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ף├ ̔300227          ├ ̔ᾣ          Ὲ ̔2024-035 
 

深圳光韵达光电科技股份有限公司 

关于对深圳证券交易所2023年度年报问询函回复的公告 

Ὲ Ԋᴪῃᵣ Ḡ Ḥ ῤ ȁ‰ ȁ ̆ Ẋ ȁ

Ȃ 

 

ᾣ ᾣ ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľῈ Ŀ ľ Ὲ Ŀ̃ԍ2024 5

21 ҙⱵҒ ⌠ ├֜ ⇔ҙ Ὲ ȇ῏ԍ ᾣ ᾣ

ᴍ Ὲ ₱Ȉ̂⇔ҙ ₱Ȑ2024ȑ 168 ̃̆Ὲ

₱ ῏ ̆ ῏Ԋ ҍ ̆ ᴪ ԊⱵ ̂

ᴩ̃ ₱ ῏ ₮ΐԅ Ȃ ₱ ῏ Ҋ̔ 

 

1. ῤ ᵰ̆Ὲ ԍ҉ Ὲ қ ‪≠ Ҋץ̂ ľ‪≠ Ŀ̃

ҹ 5,681.58 ҆ᾝ̆ Ҋ 29.04%̆ ҙ ῀ 10.73 ַᾝ̆ 4.17%̆

ҙ ῀ ‪≠ 4 Ҋ Ȃ№ ҙ ֟ ̆ᵰῈ └

ҙ ≠ ҹ 29.01%̆ Ҋ ̆ῒҬ Ⱶ ≠ №≢ҹ 34.8%

21.78%̆ Ҋ 6.99ҩ № 5.34ҩ № ̕ └ ҙ ≠ ҹ43.73%̆

2021 ץ Ҋ ̆ғ ҙ ῀ ꜚ Ȃ ̆ᵰῈ ҙ ῀ ꜚ

ᵖ‪≠ ꜚ֟ ‪ ғ ꜚ Ҍѿל ̆ῒҬ

‪≠ ̆ᵖ ‪≠ ׅҹ Ȃ 

̂1̃ ᵰῈ № ҙ ȁ ȁ҉Ҋ ᴇ ⱬȁ Ԉ

’̆֟ ΐᵣῤ ȁҺ ȁ ȁ ȁ ᴇᶭ ȁ ᴇȁ

ȁ ≠ ꜚ ’ ̆ ᵰῈ ֟ ≠ Ҋ ̆ ҙ ῀

̆ ᵞ ᴇץ ⱴ ’̆ ↓ № ҙ Ὲ

῀ȁ ȁ‪≠ ȁ ȁ֟ ≠ ̆ № ᵰῈ ҙ ꜚ ’ ҍ

ҙῈ ѿ ̆ Ȃ 

Ὲ ̔ 

Ὲ ֟ №ҹ Ⱶ ȁ ȁ ᴆ ᾣ ̔ 

Ὲ №

 
ΐᵣ֟  Һ  ᵣ 
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Ⱶ  

SMT
1

ᾣ ΐ 

SMT ᾣ ѿ ԍ

̂ SMT̃ Ғ ̆ ᾣ℗

◓ ⱴ ΐ

Ȃ 

֟ └  

PCB ̂ FPC

HDI ̃ 

ᶏ ᾣ ԍ ҙ F̆PC
2

֟ ᾣ ȁ

ȁPCB № ̕HDI
3

֟

ᾣ℗◓ Ȃ 

֟ └  

 

 

ԍ ֟

ȁ ȁ

ȂҺ ꜚ ΐȁ

ᾟ ΐȁPCB ȁ

ꜚ ΐȁ

ȁSMT ȁ

ȁ↨ Ȃ 

֟ └ ȁ

└  

֟  
ꜚⱬ ᴆ ꜚ ֟ ȁỮ

Pack ֟ Ȃ 
└  

3C ꜚ  

Һ Һ ȁ

ȁῤ ȁPCB

҉ ȁ ᾣ ȁ

ȁ AI Ȃ 

֟ └  

ᴆ  

ⱴ ᴆȁ

└ ̂3D ̃

ᴆȁ ȁ  

ԍ ´ ȁ ȁ ֲ Ȃ 
Һ ȁ

 

ᾣ

 

└ ᾣ

ᾣ  
ԍ ᾣ Ȃ 

ȁ ᾣ └

 

̂ѿ̃ Ⱶ  

1ȁ ȁ ȁ҉Ҋ ᴇ ⱬȁ Ԉ ’ 

̂1̃ ҍ  

Ὲ ԍ ᾣ└ ҙ̆ȇ2024 Ҭ ᾣ֟ҙ Ȉ ₮̆2023 ̆Ҭ ᾣ

ᵣ Ҭ ̆ ᾣ ῀ ⌠ 910 ַᾝ̆ 5.6%̆ᾟ

№ ԅ֟ҙ ⱬ Ȃ 2024 ᾣ ῀ ̆

⌠ 965 ַᾝ̆ 6%Ȃ 

                                                        
1
SMT ( ), ῃ ҹ Surface Mount Technology̆ ╠ ҙ

ѿ Ȃ ѿ ᾝ ᴆ └ (Printed Circuit Board̆PCB)

ῒ ҉̆ ⱴץ Ȃ 
2
FPC └ ̆ ̆ ῃ ҹ Flexible Printed Circuit ̆ҍῒז └ ̆FPC ΐ

ȁ ȁ ȁ ᵣ Ȃ 
3
HDI ԍ ѿ ֟ ̆ ῃ ҹ high Density Interconnection, ԑ ̆ ╠̆ ֟

ѿ HDI ֟ Ȃ 
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Ὲ Ⱶ ץ 3C ҙ ҹҺ ᾣⱴ └ ҙⱵ̆ ȁPC

ᴰ Ҋ ̆ ┘ ̂PCB̃ ҙ ῤ ᵣ ̆

ҩ ҙ Ȃ Ὲ SMT ҙⱵ ̆ҍ PCB ῏ FPC

ȁHDI ҙⱵ ҙ‖₯ ̆ҙ Ҋ Ὲ Ȃ 

̂2̃҉Ҋ ᴇ ⱬ 

ŵSMT ᾣ Ҋ └ ᴇ ⱬ ̆ Ὲ ᵬҹ № ҙ ̆

֟׆ ȁῈ Ḥ ȁ ⌠ ̆ Ԉⱬ ̆

ᴇ ѿ ⱬ̕ ҉ Ҭ ̆ ᴇ ⱬ Ȃ 

ŶPCB ҙⱵҺ ҹ ף ̆ Ҋ └ ᴇ ⱬ ̕ ҉ ᴇ
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4ȁῈ ֟ ≠ Ҋ ̆ ҙ ῀ ̆ ᵞ

ᴇץ ⱴ ’Ȃ 

2023 ̆ Ⱶ ֟ ҙ ῀ Ҋ 1.96%̆ ≠ Ҋ 6.99 ҩ № Ȃ

̂Ὲ ᵣ ҙ ῀ ≠ ꜚ № ̂ԓ̃ ̃ 

Ὲ Ⱶ ҙⱵ ҹ └֟ ̆֟ ӊ ᴇȁ ȁ

≢Ȃŵ ԍ ֟ Ҋ ̆ └ ҙ ᵣ Ҋ ̆ל Ὲ Ⱶ ֟

Ӟ ӊҊ ̆Ὲ ̆ ֟ ᴇ ̂2023 ᴇ

Ҋ 7.21%̃̆ ≠ Ҋ ̕ Ŷ Ὲ ҹ Ԉ̆ⱴ ῀ȁ ⱴ֟

ⱴṿ ̆ⱴ ⱬ ̆ ᶏ Ḡ ҉ ̆ ⱴԅ 5.67%̆

ѿ ҉ ԅ֟ ᴇ Ҋ Ҍ≠ ŷ̕ ԍ ҉ ̆ ⱴ̆

Ὲ ⁞ԅ ≠ ⱬ Ҋ FPC ҙⱵ̆ ᶏ└ ⱴȂ 

ԍ҉ ’̆ Ὲ Ⱶ ֟ ᴇץ ⱴ ̆ Ὲ

֟ ̆ΐ Ȃ 

5ȁ ҙ Ὲ  

ᵝ̔ᾝ 

 
Ὲ ᾣ Ⱶ ҙ ̂300410̃ 

2023  2022   2023  2022   

ҙ ῀ 456,055,145.05 465,157,472.04 -1.96% 758,288,400.02 990,509,170.81 -23.40% 

ҙ  297,349,874.33 270,751,603.84 9.82% 574,180,664.70 689,318,572.19 -16.70% 

≠  34.80% 41.79% -6.99% 24.28% 30.41% -6.13% 

ҍ ҙῈ ̆ Ὲ Ⱶ ֟ ҙ ῀ Ҋ 1.96%̆ ҙ Ὲ

Ҋ 23.40%̆ Ὲ ҙ ῀Ҋ ᵞԍ Ὲ ̆Һ ԍ Ὲ

ᾣ Ҭ ֟ ⱴ̕ ≠ Ὲ Ҋ 6.99%̆ ҙ Ὲ

Ҋ 6.13%̆ ל ѿ Ȃ 

̂ԋ̃  

Ὲ ֟ Һ ȁ ꜚ ֟ ȁ3C ꜚ

Ȃ 

1ȁ ҍ ȁ҉Ҋ ᴇ ⱬȁ Ԉ ’ 

̂1̃ ҍ  

└ ΐ ȁ№ ȁ ȁ‗ ȁ └ⱳ └ ̆ ᾢ └

ȁḤ ֲ Һ̆ ᴰ ȁ └ ȁ
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ҙ ֲȁ ꜚ ֟ ̆ ΐ ꜚ ȁ ȁḤ Ȃ  

└ ҙ ֟ҙ ҉Ҋ ₃Ӎ῏ ԅ ҙ№ Ҭ ֟ ֟

№ᴑҙ̆֟ ҙ ᵣΐ ҉Ҋ ֟ҙ῏ ȁ ȁ

└ Ȃ └ Ҭ ̂└ ̃̆Һ

ȁ └ ᾝȁ └ ȁ └ ȁ ҙ ֲȁ

└ Ȃ └ ҙ ֟ Һ ȁ ȁ

ȁ Ḥȁ Ȃ 

ŵ Ὲ Һ Ὲ ֟ᴑҙ̆ ╠ҙⱵ ̆

Ҍ ̆ Ὲ ҉ ᶫ ≠ ̆ ҙⱵ≠ Ҋ Ȃ 

Ŷ Ὲ ꜚ ֟ ꜚⱬ ᴆ ꜚ ֟ ȁỮ pack

֟ Ȃ 2019 ῀ ֟ ץ ̆Ὲ Ҍ ⱴ ῀ ῀̆

̆p ԍ╠ ῀ ₮ ̆ ֟ ȁ

ԍῒ֟ז ̆ ╠ ≠ ẒᵞȂ 

ŷ Ὲ 3C ꜚ ̆ ῤ ֟ ȁ Ԉ ̆ ֟

ᴇ ̆ ≠ ᵞȂ 

̂2̃҉Ҋ ᴇ ⱬ 

Ҋ Ὲ̔ ֟ Ὲ ᶫ ̆ └

ᴇ ⱬ ̕ ꜚ 3C ꜚ Ԉ ̆ ᴇ ⱬ

Ȃ 

҉ ᶫ ̔ ҹ ‰ᴆ̆ Ҭ ᴇ ⱬ Ȃ 

̂3̃ Ԉ  

└ ҙΐ Ғҙ ȁ └ ғ̆ ȁ

̆ ҙΐ ѿ ̆ ҙῤᴑҙ └ Ӟ Ȃ 

ŵ Ὲ Ҭ ԍ ᶫ ғ̆ ⱬ ̆

̆ ֟ ᵣ ẫῃ ̆ ⌠ Ḥ Ȃ 

Ŷ ꜚ ֟ ̆ Ὲ ҙ ᶫԅ ꜚ

֟ ̆ ⌠ ҍ ̂ ȁַף ̆ Ὲ ̃ ᾟ№ ̆

ԅ ᵬ῏ ̆ Ὲ Ҍ ֟ ̆ Ȃ 

ŷ3C ꜚ ̆ ԍῒ Ԉ ̆ Ὲ ֟ Ҭ

Ԉᴨ̆ל ȁ ҬᴨלҌ Ȃ 

2ȁ֟ ΐᵣῤ ȁҺ ȁ ȁ ȁ ᴇᶭ  
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Ὲ

֟

≢ 

Һ ֟

 
Һ  

 
 ᴇᶭ  

 

̂ITE

̃ 

֟

ȁ ȁ Ȃ

╠Һ ֟ ̔ ꜚ ΐȁ

ᾟ ΐȁPCB ȁ

ꜚ ΐȁ

ȁSMT ȁ

ȁ↨ Ȃ

Һ ȁ ȁ

֟ └  

Ḥ  

Һ

ȁ

ȁ ֟

└  

Ὲ

֟ ȁ

ᴇ ҍ

└

ᴇ  

ꜚ

̆

ȁ

֟

ꜚ  

ȁ ꜚ ֟ ȂҺ

֟ ̔Һ Һ

ȁ ȁ ֟

֟ ȁῤ ȁPCB ҉

ȁ ᾣ ȁ ȂҺ

ҹҺ └ ȁ

ҹ EMŜ └ Ⱶ̃  

ꜚ ȁ

ȁ

֟  

Һ ҹ

Һ

└

ȁ ҹ

EMŜ └

Ⱶ̃

 

Ὲ

֟ ȁ

ᴇ Ὶ

└

ᴇ  

3ȁ ᴇȁ ȁ ≠ ꜚ ’ 

֟ ≢ 
ᴇ̂ᾝ̃ ᵝ ̂ᾝ̃ ̂ ᵝ̔ ̃ ≠  

2023  ꜚ 2023  ꜚ 2023  ꜚ 2023  ⁞  

 2,299.47  -72.84% 1,798.67  -70.85% 158,963 330.15% 21.78% -5.34% 

4ȁῈ ֟ ≠ Ҋ ̆ ҙ ῀ ̆ ᵞ

ᴇץ ⱴ ’ 

2023 ̆ ֟ ҙ ῀ 16.81%̆ ≠ Ҋ 5.34 ҩ №

Ȃ̂Ὲ ᵣ ҙ ῀ ≠ ꜚ № ̂ԓ̃ ̃ 

Ὲ ֟ ҹ └֟ ̆֟ ӊ ȁ ȁ ≢Ȃ

ŵ ԍ 3Ĉ ȁ ̃ ꜚ

̆ ⱴ Һ ҹ ‼Ԑᾣ Ὲ Ҋץ̂ ҹ

ľ ‼ԐᾣĿ̃̆ ҙ ῀ ҹ 7,762 ҆ᾝ̕Ŷ ≠ Ҋ Һ

‼Ԑᾣ ≠ ֽҹ 14.45%̆ ᵞԅ ҩ ≠ ̆ ᶏ ≠

Ҋ Ȃ 

Ҋ ҹ Ὲ 2021-2023 3C ꜚ ҙ ῀ ≠ ’̆ ֟

≠ Ҋ ̆ ԍ 2022 ӊ ᵞȁ ̆

֟ ᴇ ≠ ӊ╠ ᵞȂ 

ᵝ̔ᾝ 
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3C ꜚ ’ 2023  2022  2021  

ҙ ῀ 145,833,111.34  50,448,142.16  56,822,218.95  

ҙ  126,136,801.32  40,385,389.80  38,976,453.64  

≠  13.51% 19.95% 31.41% 

҉̆ Ὲ ҙⱵ ҙ ῀ ҉ 16.81%̆ ≠ Ҋ 5.34ҩ № ̆

ԍ 3C ꜚ ̆ ᵞԅ ֟ ≠ Ȃ 

5ȁ ҙ Ὲ  

ᵝ̔ᾝ 

 
Ὲ  ᾣ̂688518̃ 

2023  2022   2023  2022   

ҙ ῀ 365,530,382.72 312,933,520.08 16.81% 3,512,257,599.54 2,822,406,240.52 24.44% 

ҙ  285,921,723.62 228,059,500.82 25.37% 2,355,518,517.43 1,807,924,863.28 30.29% 

≠  21.78% 27.12% -5.34% 32.93% 35.94% -3.01% 

Ὲ ҍ ҙ ̆ Ὲ ҙ ῀ ҉ 16.81%%̆ ҙ Ὲ

ⱴ 24.44%̆ Ὲ ᵞԍ ҙ Ὲ ̆Һ Ὲ ȁ

ⱬ ̆ Ὲ ҹ ҙ ̆ ꜚ ֟ ̕

≠ Ὲ Ҋ 5.34%̆ Ὲ ≠ Ҋ 3.01%̆ Ὲ

Ҋ ԍ ҙ Ὲ ̆Һ Ὲ 3C ꜚ

≠ ẒᵞȂ 

̂҈̃ ᴆ 

ᴆ֟ Ὲ 2019 ῃ Ὲ └ Ὲ

Ҋץ̂ ľ Ŀ̃ ῀ ̆Һ ҹ Һ ̆֟ ⱴ

ᴆȁ └ ̂3D ̃ ᴆȁ ȁ Ȃ 

1ȁ ȁ ȁ҉Ҋ ᴇ ⱬȁ Ԉ ’ 

̂1̃ ҍ  

ȁ ⇔ ꜚҊ̆ └ ҙ ₮ ̆ל

Ȃ ̆Ҭ Һ C919 2023 ԅ ҙ

̆C919 ⱳ └ ҙ ̆ Ҭ └ ҙ ԅ ̆Ҍ

ֽ ԅҬ └ ҙ ᵣ Ӟ̆ҹҬ ҙ ῀ԅ ꜚⱬ̕

ֲ ֟Ӟ ԅ Ҍֽ̆ ԅ └ ҙ Ӟ̆ ԅ

֟ Ȃ 
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ᴇץ ⱴ ’ 

2023 ̆ ᴆ ֟ ҙ ῀ 12.67%̆ ≠ Ҋ 5.89 ҩ

№ Ȃ̂Ὲ ᵣ ҙ ῀ ≠ ꜚ № ̂ԓ̃ ̃ 

ŵ Ὲ ᴆ ҙⱵ ֟ ץ ᾝ ̆ ⱬ ̆

ⱴ ֟ Ҋ ̆ᵖ └ ̂3D ̃ ֟ ȁ ֟

̆ └ ֟ ᵣ ҙ ῀Ḡ ̕ 

Ŷ ≠ Ҋ Һ ̔a)2023 Ҋ № ֟ ̆ ⁞

ԅ֟ṿ ᵞ̕b̃2023 Ҋ ֟ ̆╠ └ ῀ ̆֟ṿᵞ̆

≠ Ҋ c̃̕Ҋ ̂ Һ ̃ ֟ ᴇ Ҋ d̃̕ ҙⱵ

֟ ̆ ⱴ̆ └ ⱴȂ 

҉̆ Ὲ ᴆ ҙⱵ ҙ ῀ ҉ 5.67%̆ ԍ Ὲ ֟ ᾝ

ⱴԅῈ ̆ ᵞԅ ѿ֟ ȁᴇ ꜚ ̕ ≠ Ҋ 2.43 ҩ №

̆ Ὲ ’ҍ ᴇ ̆ Ὲ Ҍ Һꜚ ᵞ ᴇץ ⱴ

’Ȃ 

4ȁ ҙ Ὲ  

ҍҙⱵ ҉ Ὲ ӏ ̆ Ҋ ⁞ ̆

Һ ֟ ᴇ Ҋ ̆ ᶏ ⱴ ᴆ֟ ֟ṿ

≠ Ҋ ̆p ҹ ᶫ ֟ ᾝ ̆ ѿ ҉ ԅ

ѿ֟ ̂ ⱴ ̃ Ҋ Ȃ 

ӊҊ̆ Ὲ ᴆ ֟ 5.67%̆ ԍ ҙῈ ̕ ≠

Ҋ 2.43%̆ᴨԍ ҙῈ Ȃ 

̂ ̃ ᾣ ֟  

Ὲ 2022 2 ᴍ ᾣ ̆ ԅῈ ᾣ ̆ Ὲ

ᾣ֟ҙ ҉ Ȃ ╠̆ ᾣ ҙ ̆ ԍ └֟

̆ ԍԎ Ὲ̆ ᵝῒ Ⱶԍ ҍ̆ ҙῈ

Ҍΐ Ȃ 

1ȁ ȁ ȁ҉Ҋ ᴇ ⱬȁ Ԉ ’ 

̂1̃ ҍ  

ᾣ ᾣ ᴆ̆ ₃ ̆ ₮ ᾣ ҙ

Ȃ 2021 ҙ Ḥ ȁ ᴪ ῇ ȇľ ԓĿ



 10 

└ ⅞Ȉ ľ ԓĿ ̆ ⱬ ̆

ֲȁ ᾣ ᾢ ᾣⱴ ȁ ᾣ ת Ȃ 

╠ ҍ̆ ᾣ ῏ ֟ Ⱶ ῃ ⌠ ҙ̆ ԅ ҹ

֟ҙ ̆҉ Һ ᾣ ᾝ ᴆ ῏ ᴆ ̕Ҭ Һ ҹ ᴆ̆ :

ᾣ ȁ ᾣ ̆ ᾣ ֟ ᾣ ᾝ̆ Ҭᴇṿ ̕Ҋ ᾣ

℗◓ȁ ᾣ ᾣ ̕ ᾣ ֟ ҙ̆

̆ ȁ ȁ ȁ3C Ȃ ᾣ Ҍ ̆ ᾣⱴ

̆ ᴆ ᾣ ̆ף ᾣ ⱳ ⱳ ̆ ᾣ

ᵞ ⱴ̆ Ҍ ᾟȁⱴ ⱴ Ҍ ̆

ᾣⱴ Ҍ ᴰ └ ⱴ ף € Ȃȇ2024 Ҭ ᾣ֟

ҙ Ȉ 2023 ᾣ ⱬ ̆ ⌠ 910 ַᾝ̆ᾣ ᾣ

⌠ 135.9 ַᾝ̆ ⌠ 2024 ᾣ ῀ҹ 965 ַᾝ̆ 6.0%̆

ᾣ ᾣ ῀ ҹ 145.3 ַᾝ̆  6.9%Ȃ 

̂2̃҉Ҋ ᴇ ⱬ 

Ҋ ᴇ ⱬ̔ Ὲ Ҋ ᾣ ֟ ̆ №ҹ ֟ ȁ └֟ Ȃ

Ԉ ̆ ֟ ᴇ ̆ ᴇ ⱬҌ ̕ └֟

֟ ȁ ̆ΐ ѿ ᴇ ⱬȂ 

҉ ᴇ ⱬ̔Ὲ ̆ ҉ ᶫ ᴇ ⱬҌ ȂȂ 

̂3̃ Ԉ  

ᾣ Ҍ ̆ ᾣ֟ҙ ̆ ᾣ ᴆ ֟ ̆

ҙ ᾣ Ԉ ⱴ ̆ ῤ ҙ ᾣ ҍ⌠ῃ ᴇ ӊҬ̆

ľ ȁᴇ ȁ≠ ᵞĿ Ȃ ҙ Ԉⱴ▲̆ ῤ ᾣ Ҭ̆ ᴑҙ

ᴇ ȁ ῀ȁ Ⱶ ⱬ̆ ᴍ Ҭ ̆

Ҭ ᾣ Ȃ 

Ὲ Ὲ ᾣ ֲ ⇔Ⱳ ̆

Ҭ ȁ ᾣ ᾣ ֲ ȁ ̆ ѿ ῏ȁ

ȂῈ ⱬԍ ᾣ ᾣ ֟ҙ ̆

ᾣ ᾣ ̆ ᾣ ᾣ ֟ ֟ҙ ̕

̆ ΐ ⱳ ᾣ ᾣ Ҭ ֟ └ Ȃ 

2ȁ֟ ΐᵣῤ ȁҺ ȁ ȁ ȁ ᴇᶭ  



 11 

Ὲ

֟

≢ 

Һ ֟  Һ    ᴇᶭ  

ᾣ

 

Һ ֟ ̔

ᾣ ȁ

ᾣ ȁ ᾣ

℗◓ȁ ᾣ

ȁ ᾣ

ȁ └ ᾣ

ȁ ᾣ

ᾣ ȁ ⱳ

ᾣ Ȃ 

ᾣᾢ └

̆ Ὲ ⱬԍ ᾣ ᾣ

֟ҙ ̆

ᾣ ᾣ ̆

ᾣ ᾣ ֟ ֟ҙ ̕

Ὲ ̆ ΐ

ⱳ ᾣ ᾣ Ҭ

֟ └ ȂҺ ҹ

 

ҙ└

 

Һ

ҹ ᾣ

└

 

Ὲ

֟ ȁ

ᴇ

ҍ

└ ᴇ

 

3ȁ ᴇȁ ȁ ≠ ꜚ ’ 

֟

≢ 

ᴇ ᵝ   ≠  

2023  ꜚ 2023  ꜚ 2023  ꜚ 2023  ꜚ 

ᾣ  4,381.32 -82.61% 4,215.30  -72.42% 3,262 131.68% 3.79% -35.53% 

4ȁῈ ֟ ≠ Ҋ ̆ ҙ ῀ ̆ ᵞ

ᴇץ ⱴ ’ 

2023 ̆ ᾣ ֟ ҙ ῀ Ҋ 59.14%̆ ≠ Ҋ 36.87 ҩ № Ȃ

̂Ὲ ᵣ ҙ ῀ ≠ ꜚ № ̂ԓ̃ ̃ 

ᾣ ֟ └֟ ֟ Ȃ └֟ ≠ ̆ ԍ ֟ ԍ

└ ̆ Ҍ ̕ ֟ Ԉ ̆֟ ̆ ≠ ᵞȂ

ᾣ Һꜚᴨ ֟ ̆ ҙⱵ ⁞ԅ ≠ᵞ ֟ ̆ └ҙⱵ ȁ

ⱴ ῀̆p ₮ ̆ ҙ ῀ ᵣҊ ̆ ≠ ‪≠

Ҋ ȂҊ ҹ ̔ 

ᵝ̔ᾝ 

 ֟   ᴇ ҙ ῀ ҙ  ≠ % 

2023  3,262.00 4,403.56 14,364,425.48 13,750,318.35 4.28% 

ᾣ - ↓ 3,019.00 3,139.88 9,479,293.44 9,908,145.38 -4.52% 

ᾣ - └֟  145.00 19,848.64 2,878,053.24 1,607,454.39 44.15% 

ᾣ -Ҭⱳ ↓ 98.00 19,739.93 1,934,513.31 2,234,718.58 -15.52% 

ῒזҙⱵ ῀ / / 72,565.49 -   

2022  1,408.00 272,762.41 35,709,213.27 21,576,805.91 39.58% 

ᾣ - ↓ 1,014.00 2,303.15 2,335,398.24 2,304,032.59 1.34% 

ᾣ - └֟  105.00 244,747.83 25,698,522.13 11,319,541.76 55.95% 

ᾣ -Ҭⱳ ↓ 289.00 25,711.42 7,430,601.76 7,894,823.39 -6.25% 
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ῒזҙⱵ ῀ / / 244,691.14 58,408.17 76.13% 

2023 Ὲ Ὲ қ └֟ ҙ ῀ 287.81 ҆ᾝ̆ ≠ 44.15%̆

20.04%̕ 2022 қ └֟ 2,569.85 ҆ᾝ, ≠ ҹ

55.95%̆ ҉ץ71.97%̆ Ὲ ҙⱵ ֟ ≠ Ҋ

Ȃ 

5ȁ ҙ Ὲ  

ᵝ̔ᾝ 

 
Ὲ ᾣ  ᾣ̂300747̃ 

2023  2022   2023  2022   

ҙ ῀ 14,291,859.99 35,464,522.13 -59.70% 3,679,715,777.57 3,188,669,909.72 15.40% 

ҙ  13,750,318.35 21,518,397.74 -36.10% 2,723,043,858.35 2,612,841,018.29 4.22% 

≠  3.79% 39.32% -35.53% 26.00% 18.06% 7.94% 

Ὲ ᾣ ҙⱵ ̆ №֟ ΐ ҍ̆ Ὲ ̂ ᾣȁ

ᾣ ̃ ̆ ̆Ҍΐ Ȃ 

̂ԓ̃Ὲ ֟ ≠ Ҋ ̆ ҙ ῀  

Ὲ̆ Ⱶ ֟ ȁ ᾣ ֟ ҙ ῀ ≠ Ҋ ̕

ᴆ ֟ ȁ ֟ ҙ ῀ ȁ ≠ Ҋ ȂῈ ᵣ ҙ ῀ ȁ

≠ Ҋ ̆ ҙ ῀ ֟ ̆ ֟ ≠

Ҍ Ҋ Ȃ 

֟ ≢ ҙ ῀ ꜚ ’ ≠  ꜚ ’ 

Ⱶ 456,055,145.05 -1.96% 34.80% -6.99% 

 365,530,382.72 16.81% 21.78% -5.34% 

ᴆ 209,065,840.91 12.67% 46.46% -5.89% 

ᾣ  14,291,859.99 -59.14% 3.79% -36.87% 

ῒ13.58% 59.45% 10.98%- 27,812,532.66 ז 

 1,072,755,761.33 4.17% 32.86% -6.46% 

҉ ̆ Ὲ ֟ ᴇȁ ȁ ≠ ꜚ ’№ ̆ Ὲ

ҙ ῀ ≠ Ҋ Ȃ 

 

̂2̃ ᵰῈ ȁ ꜚ ⅞№ ‰ȁ ̆

ꜚ ҍҙⱵ ῏ ̆ ѿ № ≠ Ҋ ̆

ȁ ȁ ᴇ ꜚ№≢ ≠ Ạ №  
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Ὲ ̔ 

̂ѿ̃Ὲ ȁ ꜚ ⅞№ ‰ 

Ὲ Ⱶ ȁ ᴆ ᾣ ҈ ֟ ҹ ̆

ҹ№ Ȃ ֟ ꜚ ̔ Һ ȁ

ȁ ḱ ̕ ꜚ Һ ȁ ȁֲ ȁꜚⱬ Ȃ 

̂ԋ̃ ꜚ ̆ ꜚ ҍҙⱵ ῏ ̆ ѿ №

≠ Ҋ  

2023 ҙⱵ ꜚ ’̔  

ᵝ̔ᾝ 

֟   
 

ꜚ  
ꜚ

 
֟ ῀ 

ꜚ /

֟ ῀ 

Ⱶ  63,035,695.20 21.20% 234,314,179.13 78.80% 456,055,145.05 51.38% 

 24,152,617.19 8.45% 261,769,106.43 91.55% 365,530,382.72 71.61% 

ᴆ

 
21,074,461.60 18.83% 90,856,357.35 81.17% 209,065,840.91 43.46% 

ᾣ  281,198.39 2.05% 13,469,119.96 97.95% 14,291,859.99 94.24% 

̔ ԍ Ὲ ֟ ҹ └ ֟ ̆ ֟ ҙⱵ ҍ ꜚ Ҍΐ ῏ ȁ

֟ץ ף῀ ҙⱵ № ȂҊ Ȃ 

2022 ҙⱵ ꜚ ’̔ 

ᵝ̔ᾝ 

֟   
 

ꜚ  
ꜚ

 
֟ ῀ 

ꜚ /

֟ ῀ 

Ⱶ  58,965,025.52 21.78% 211,786,578.32 78.22% 465,157,472.04 45.53% 

 17,143,167.49 7.52% 210,916,333.33 92.48% 312,933,520.08 67.40% 

ᴆ

 
11,080,363.26 12.53% 77,338,979.61 87.47% 185,553,315.11 41.68% 

ᾣ  400,817.70 1.93% 20,352,408.90 98.07% 34,974,964.61 58.19% 

̂1̃ Ⱶ ҙⱵ̔҉ץ ץ ₮̆2023 ҹ 21.2%̆

ꜚ ҹ 78.80%̆ ң ꜚ Ҍ Ȃ

2023 ꜚ ҙ ῀ 51.38%̆ ҉ 5.85 ҩ № ̆ ֟ ≠ Ҋ

Һ Ȃ ꜚ ҙ ῀ ҉ Һ̆ ŵ̔Ὲ ⁞ FPC ҙⱵ

ᵝ ҉ Ŷ̕ ԍ Ԉ Ὲ̆ ᴇ ץ ŷ̕

ᴇ ҉ Ȃ  

̂2̃ ҙⱵ̔2023 ҹ 8.45%̆ ҉ 0.93%̆

ꜚ ҹ 91.55% 2̆023 ꜚ ҙ ῀ ҹ 71.61%̆ ҉ 4.21

ҩ № ̆ ᶏ ֟ ≠ Ҋ Ȃ ꜚ ҙ ῀ ҉ ̆Һ ̔
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֟ 2023 3C ֟ ̆ ⱴ̆ᵖ ᴇ Ẓ

ᵞ̆ ᵞԅ ҙⱵ ᵣ ≠ Ȃ 

̂3̃ ᴆ ҙⱵ̔ 2023 ҹ 18.83%̆ ҉ 6.3%̆

ꜚ ҹ 81.17%̆ Ҋ 6.3%̆ᵖ 2023 ꜚ ҙ ῀ ҹ

43.46%̆ ҉ 1.78 ҩ № ̆ ᶏ ֟ ≠ Ҋ Ȃ ꜚ ҙ ῀

҉ 1.78 ҩ № ̆Ӟᾟ№ ⱴ ’̆ ᴇ Ҋ Ȃ 

̂4̃ ᾣ ҙⱵ̔2023 ҹ 2.05%̆ ҉ 0.12%̆ ꜚ

ҹ97.95%̆ Ҋ 0.12%̆p 2023 ꜚ ҙ ῀ ҹ94.24%̆

҉ 36.05 ҩ № ̆ ᶏ ֟ ≠ Ҋ Ȃ ꜚ ҙ ῀ ҉ 36.05

ҩ № ԍ 2023 ҙⱵ ≠ └֟ 2022 Ҋ Ȃ 

̂҈̃ ȁ ȁ ᴇ ꜚ№≢ ≠ Ạ №

 

1ȁ Ⱶ  

ᵝ̔ᾝ 

 2023  

ץ 2023

ҹ

№ 1̔(ῒז

Ҍ ̆

҉ 5%̃ 

ץ 2023

ҹ

№ 2̔(ῒז

Ҍ ̆ ꜚ

҉ 5%̃ 

ץ 2023

ҹ

№ 3:(ῒזҌ

̆ ᴇ

Ҋ 5%̃ 

ץ 2023

ҹ

№ 4:(

̆ ꜚ

҉ 5%ȁ

ᴇ Ҋ

5%̃ 

 63,035,695.20 66,187,479.96 63,035,695.20 63,035,695.20 66,187,479.96 

֟

 

21.20% 22.03% 20.40% 21.20% 21.20% 

ꜚ  234,314,179.13 234,314,179.13 246,029,888.08 234,314,179.13 246,029,888.08 

ꜚ

֟

 

78.80% 77.97% 79.60% 78.80% 78.80% 

ҙ

῀ 
456,055,145.05 456,055,145.05 456,055,145.05 433,252,387.80 433,252,387.80 

≠  34.80% 34.11% 32.23% 31.37% 27.94% 

№ Ⱶ̂ץ ҹ ̃̔ ᾢȁ ᴇ Ҋ 5% ̂ῒז

Ҍ ̃̆ ≠ Ҋ 3.43%̕ ԋȁ ꜚ ҉ 5% ̂ῒז Ҍ ̃̆

≠ Ҋ 2.57%̕ ȁ ҉ 5%̂ ῒז Ҍ ̃̆ ≠

Ҋ 0.69%Ȃ ≠Ҍ҉ץ ₮ ̆↕ ≠ Ҋ 6.86%̆ ᾣ

≠ ҹ 27.97%Ȃ 
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2ȁ  

ᵝ̔ᾝ 

 2023  

ץ 2023

ҹ

№ 1̔(ῒז

Ҍ ̆

҉ 5%̃ 

ץ 2023

ҹ

№ 2̔(ῒז

Ҍ ̆ ꜚ

҉ 5%̃ 

ץ 2023

ҹ

№ 3̔(ῒז

Ҍ ̆ ᴇ

Ҋ 5%̃ 

ץ 2023

ҹ

№ 4̔(

̆ ꜚ

҉

5%ȁ ᴇ

Ҋ 5%̃ 

 24,152,617.19  25,360,248.05  24,152,617.19  24,152,617.19  25,360,248.05  

 
8.45% 8.83% 8.08% 8.45% 8.45% 

ꜚ  
261,769,106.4

3  

261,769,106.4

3  

274,857,561.7

5  

261,769,106.4

3  

274,857,561.7

5  

ꜚ

 
91.55% 91.17% 91.92% 91.55% 91.55% 

ҙ

῀ 

365,530,382.7

2  

365,530,382.7

2  

365,530,382.7

2  

347,253,863.5

8  

347,253,863.5

8  

≠  21.78% 21.45% 18.20% 17.66% 13.55% 

№ ץ̂ ҹ ̃̔ ᾢȁ ᴇ Ҋ 5% ̂ῒז

Ҍ ̃̆ ≠ Ҋ 4.12%̕ ԋȁ ꜚ ҉ 5% ̂ῒז Ҍ ̃̆

≠ Ҋ 3.58%̕ ҈ȁ ҉ 5%̂ ῒז Ҍ ̃̆ ≠

Ҋ 0.33%Ȃ ≠Ҍ҉ץ ̆↕ ≠ Ҋ 8.23%̆

≠ ֽ 13.55%Ȃ 

3ȁ ᴆ  

ᵝ̔ᾝ 

 2023  

ץ 2023

ҹ

№ 1(ῒזҌ

̆

҉ 5%̃ 

ץ 2023

ҹ

№ 2(ῒזҌ

̆ ꜚ

҉ 5%̃ 

ץ 2023

ҹ

№ 3(ῒזҌ

̆ ᴇ

Ҋ 5%̃ 

ץ 2023

ҹ

№ 4(

̆ ꜚ

҉ 5%ȁ

ᴇ Ҋ

5%̃ 

 21,074,461.60  22,128,184.68  21,074,461.60  21,074,461.60  22,128,184.68  

 
18.83% 19.59% 18.09% 18.83% 18.83% 

ꜚ  90,856,357.35  90,856,357.35  95,399,175.22  90,856,357.35  95,399,175.22  

ꜚ

 
81.17% 80.41% 81.91% 81.17% 81.17% 

ҙ

῀ 

209,065,840.9

1  

209,065,840.9

1  

209,065,840.9

1  

198,612,548.8

6  

198,612,548.8

6  

≠  46.46% 45.96% 44.29% 43.64% 40.83% 

№ └ ҙⱵ̂ץ ҹ ̃̔ ᾢȁ ᴇ Ҋ 5%



 16 

̂ῒז Ҍ ̃̆ ≠ Ҋ 2.82%̕ ԋȁ ꜚ ҉ 5% ̂ῒז

Ҍ ̃̆ ≠ Ҋ 2.17%̕ ҈ȁ ҉ 5%̂ ῒז Ҍ ̃̆

≠ Ҋ 0.50%Ȃ ̆ ≠Ҍ҉ץ ₮ ↕̆ ≠ Ҋ 6.84%̆

ᵖ └ ҙⱵ ≠ ᶭ Ḡ  Ȃ҉ץ40%

4ȁ ᾣ  

ᵝ̔ᾝ 

̂ᾝ̃ 2023  

ץ 2023

ҹ

№ 1̔(ῒ

Ҍז ̆

҉ 5%̃ 

ץ 2023

ҹ

№ 2̔(ῒ

Ҍז ̆ ꜚ

҉ 5%̃ 

ץ 2023

ҹ

№ 3:(ῒ

Ҍז ̆

ᴇ Ҋ 5%̃ 

ץ 2023

ҹ

№ 4:(

̆ ꜚ

҉

5%ȁ ᴇ

Ҋ 5%̃ 

 281,198.39 295,258.31 281,198.39 281,198.39 295,258.31 

֟

 

2.05% 2.15% 1.95% 2.05% 2.05% 

ꜚ  13,469,119.96 13,469,119.96 14,142,575.96 13,469,119.96 14,142,575.96 

ꜚ

֟

 

97.95% 97.85% 98.05% 97.95% 97.95% 

ҙ

῀ 
14,291,859.99 14,291,859.99 14,291,859.99 13,577,266.99 13,577,266.99 

≠  3.79% 3.69% -0.92% -1.27% -6.34% 

№ ᾣ ҙⱵ̂ ץ ҹ ̃̔ ᾢȁ ᴇ Ҋ 5% ̂ῒ

ז Ҍ ̃̆ ≠ Ҋ 5.06%̕ ԋȁ ꜚ ҉ 5% ̂ῒז Ҍ

̃̆ ≠ Ҋ 4.71%̕ ҈ȁ ҉ 5%̂ ῒז Ҍ ̃̆

≠ Ҋ 0.10%Ȃ ̆ ≠Ҍ҉ץ ₮ ↕̆ ≠ Ҋ 10.13%Ȃ  

 

̂3̃ ᵰῈ ꜚ ’ȁ ῀ ₮ Һ ȁҍ‪≠ ῏

№ ῀ȁ‪≠ ꜚ֟ ‪ ꜚҌѿ

̆ ῀ ̆ ╠ ῀ȁ ‖⁞

῀ ̆ ῏ᴪ ᴑҙᴪ ‰↕ ῏ Ȃ 

Ὲ ̔ 

̂ѿ̃Ὲ ꜚ ’ȁ ῀ ₮ Һ ȁҍ‪≠ ῏  

1ȁῈ ꜚ ’ 

 ҙ  
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̂ᾝ̃ ꜚ 

ѿ  132,593,090.55 -24.05% 

ԋ  156,505,291.44 18.03% 

҈  214,873,102.57 37.29% 

 216,260,248.12 0.65% 

2ȁ ῀ ₮ Һ ’ 

 ̂ᾝ̃ 

ȁ ᶫꞋⱵ ⌠  997,743,821.22  

⌠  5,037,314.79  

⌠ῒזҍ ꜚ ῏  31,524,873.30  

ꜚ֟ ῀ 1,034,306,009.31  

ӯ ȁ ꞋⱵ ט  465,343,528.78  

ט ץ ҹ ט  283,914,246.84  

ט  106,789,368.41  

ҍזῒט ꜚ ῏  88,056,243.09  

ꜚ֟ ₮ 944,103,387.12  

ꜚ֟ ‪  90,202,622.19  

3ȁ ꜚ֟ ‪ ҍ‪≠ ῏  

 ̂ᾝ̃ ҉ ̂ᾝ̃ 

1̈ ‪≠ ҹ ꜚ    

‪≠  47,629,951.55 81,229,868.11 

ⱴ̔ ֟⁞ṿ‰  21,743,296.27 13,881,191.55 

֟ ȁ ֟ ȁ ֟
֟  

101,623,138.08 95,577,824.03 

ᶏ ֟  15,223,456.44 15,415,633.55 

֟  7,376,276.40 6,992,612.82 

 8,697,928.52 9,709,840.25 

֟ȁ ֟ ῒז
֟ ̂ ľ̇Ŀץ ↓̃ 

-8,156,357.61 -1,092,436.87 

֟ ̂ ľ̇Ŀץ
↓̃ 

392,921.19 620,430.23 

Ὲᾛᴇṿ ꜚ ̂ ľ̇Ŀץ
↓̃ 

  

Ⱶ ̂ ľ̇Ŀץ ↓̃ 21,845,193.72 17,337,288.38 

̂ ľ̇Ŀץ ↓̃ 3,820,573.41 6,523,614.86 
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֟⁞ ̂ ⱴץľ̇Ŀ
↓̃ 

-1,055,242.00 -7,930,274.28 

ṽ ⱴ̂⁞ ľ̇Ŀץ
↓̃ 

-2,994,120.01 2,879,346.75 

⁞ ̂ ⱴץľ̇Ŀ ↓̃ -27,746,258.06 -167,347,847.57 

⁞ ̂ ⱴץ
ľ̇Ŀ ↓̃ 

-93,882,901.07 -95,740,714.58 

ט ⱴ̂⁞ ץ
ľ̇Ŀ ↓̃ 

-4,315,234.64 120,925,239.34 

ῒז   

ꜚ֟ ‪  90,202,622.19 98,981,616.57 

2̈Ҍ ꜚ   

ṽⱵ ҹ    

ѿ ῤ⌠ Ὲ ṽ├   

῀ ֟   

3̈ ᴇ ‪ ꜚ ’̔   

ᵩ  212,996,694.38 167,390,617.30 

⁞̔ ∆ᵩ  167,390,617.30 227,354,124.48 

ⱴ̔ ᴇ ᵩ    

⁞̔ ᴇ ∆ᵩ    

ᴇ ‪ ⱴ  45,606,077.08 -59,963,507.18 

№ ̔ Ὲ ӯ ȁ ꞋⱵ ט ̆ ԅѿ № ט

̆ ѿ № Ȃט ԍ ֟ ̆

Ὲ ꜚҍ ₮ ῏ Ҍ ̆ ѿ Ȃ 

̂ԋ̃ ῀ȁ‪≠ ꜚ֟ ‪ ꜚҌѿ

 

 
ҙ ῀ 

ԍ҉ Ὲ қ ‪≠

 
ꜚ֟ ‪  

̂ᾝ̃ ꜚ ̂ᾝ̃ ꜚ ̂ᾝ̃ ꜚ 

ѿ  211,285,408.84 -22.38% 6,715,907.33 143.97% -45,792,367.58 -142.91% 

ԋ  235,491,607.00 11.46% 21,327,654.47 217.57% 45,800,566.41 200.02% 

҈  317,250,975.83 34.72% 26,293,203.53 23.28% 3,392,891.54 -92.59% 

 308,727,769.66 -2.69% 2,479,006.17 -90.57% 86,801,531.82 2,458.34% 

№ Ҋ̔ 

ѿ ̔ ҙ ῀ȁ ꜚ֟ ‪ Ҋ Һ̆ Ὲ

ҙ ҹ ̆ ѿ ҍ҉ ң Ҋ Ȃ‪≠
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̆ ᴑҙᴪ ‰↕ ̕  

̂3̃ Һ ֟ ≠ № ̆ ֟ Ҭ ȁ ȁ ’

№ ̕ ̆ ȁ

̆ └ № ‰ ̕ ‰ ̕ 

̂4̃ ҙ ῀ ≠ ȁ֟ № ̆ ≢

ꜚ̆ ꜚ ̕ 

̂5̃ ҙ Ὲ ῒזῈ  ̆ ҍῈ ≠ ꜚ

ѿ ̆№ Ҍѿ ̕  

̂6̃ ҍ ῀ ῏ ᴆ̆ ȁ ȁ₮ ȁ

̆ ῀ ̕ 

̂7̃ ₱ ץ̆ ᵩ ̆

῀ ̕  

̂8̃ ֟ ṽ ╠ ῀ ̆ ȁ₮

ȁ ץ̕ ֟ ṽ ╠ ₮ ȁ ̆

֟ ṽ ╠ ׆̆῀ ᵀ ῀ ᴪ

Ȃ 

2ȁᴪ  

ױ ̆ ҹ̔Ὲ ῀ȁ ȁ ≠ ȁ‪≠ ꜚ ̆

ҙ Ὲ ’̕Ὲ ꜚ֟ ‪ ҍῈ ҙⱵ ȁ 

ȁ ט ץ ’ Ὲ̆ ῀ȁ‪≠

ꜚ֟ ‪ ꜚΐ ̕ ᴪ ҹῈ ῀ ᴑҙᴪ

‰↕ ῏ Ȃ 

 

2.ᵰῈ ᵩ 6.47 ַᾝ̆ ҙ ῀ ҹ 64.07%̆

∆ 16.27%̆ғ Ҋ ȂῒҬ̆

ᵩ ҹ 6.18 ַᾝ̆ғ 1-2 ⱴȂᵰῈ ֽ ԓ ҉ץ

ῃ ⁞ṿ‰ ̆ ҈ ῤץ ᶛ ҹ 30%Ȃ ̆

ᵰῈ Ὲ ⁞ṿ‰ ̆ ᵩ

ҹ 1,600 ҆ᾝ̆ ᶛ 30%Ȃ 

̂1̃ ᵰῈ Ḥ
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̆ ῏ ҉ѿ ̆ ᶛҍ Ḥ ȁ ҙ

Ὲ ̆ ̆ ̆ ѿ Ҋ ’№

ᵰῈ ≢ 1 ҉ץ ‰ ᾟ№ Ȃ 

Ὲ ̔ 

̂ѿ̃ Ḥ ̆ ῏

҉ѿ  

1ȁῈ ‰  

 ᶭ  Ḥ  

1  
ҹḤ ⅞№

 
ץ ҹ ᵀ Ḥ  

2 ῤ

῏  

ṽⱵֲץ ҹ Ὲ

ῤ῏ ⅞№  

ῤῈ ⱬȁ

’̆ ̆ ᴇ

ΐ ᵞ Ḥ ̆Ҍ ‰ Ȃ 

ԍ⅞№ҹ Ὲ Ḥ ̆ ╠ ץ’

’ ̆ ҩ Ḥ ̆ Ḥ Ȃ 

Ὲ Ḥ ̆ ╠ ץ’ ’ ̆ └

/ ҍ ҩ Ḥ ̆ Ḥ Ȃ 

Ḥ = Ὲ ‰ / ᵩ ̕ Ὲ

Ḥ = Ὲ / ᵩ Ȃ 

2ȁῈ Ḥ ̔ 

 2023  2022  

‰  4.83% 3.73% 

Ὲ Ḥ  7.87% 7.00% 

Ὲ Ḥ  
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2͘3

( 3 ) 
8,453,219.92 24,153,478.21 23,865,730.53 3.86% 18,824,142.89 

3͘4

( 4 ) 
2,190,242.23 2,155,342.72 6,798,202.84 1.10% 3,714,595.93 

4͘5

( 5 ) 
2,055,275.85 1,539,394.22 1,950,326.49 0.32% 1,848,332.19 

5  5,496,602.90 1.08% 6,666,326.09 5,751,835.28 4,071,647.32 ҉ץ

 461,957,657.67 544,005,501.70 618,367,983.46 100.00% 541,443,714.28 

Ŷ ╧ ᵩ ( ԋ)°҉ ᵩ ( ѿ)̆ ⌠  ̆

̔ 

 2021-2022 2022-2023 ҈  

6 ҩ  ῤ 100.00% 100.00% 100.00%ץ

7͘12 ( 1 ) 100.00% 100.00% 100.00% 

1  ῤ 12.36% 20.78% 16.57%ץ

1͘2 ( 2 ) 47.12% 49.03% 48.08% 

2͘3 ( 3 ) 25.50% 28.15% 26.82% 

3͘4 ( 4 ) 70.28% 90.49% 80.39% 

4͘5 ( 5 ) 81.75% 59.41% 70.58% 

5  100.00% 100.00% 100.00% ҉ץ

ŷ ҉ץ Ὲ  

 
Ὲ  

Ḥ  

1  ῤ 1.21%ץ

1͘2 ( 2 ) 7.32% 

2͘3 ( 3 ) 15.22% 

3͘4 ( 4 ) 56.73% 

4͘5 ( 5 ) 70.58% 

5  100.00% ҉ץ

Ÿ2023 ‰ ’ Ҋ̔ 

№  

2023 ᵩ  

 
ᵩ  

Ὲ Ḥ

‰  

Ḥ

‰  

ѿ  ῤ 483,126,042.88 4,842,704.33 5,856,660.81ץ
-

1,013,956.48 

1̇2  95,961,354.63 9,596,135.45 7,020,835.57 2,575,299.88 
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2̇3  23,865,730.53 7,159,719.17 3,631,691.79 3,528,027.38 

3̇4  6,798,202.84 3,399,101.44 3,856,950.53 -457,849.09 

4̇5  1,950,326.49 1,560,261.20 1,376,500.32 183,760.88 

5  0.00 6,666,326.09 6,666,326.09 6,666,326.09 ҉ץ

 618,367,983.46 33,224,247.68 28,408,965.11 4,815,282.57 

0 . 0 00 . 0 00 . 0 0
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ӏ 6̔ ҩ ῤץ Ḥ ᶛᵞԍ ̆ Ὲ 2-

5 Ḥ ᶛ ԍ ̆ ԍ 5 Ḥ ᶛҍ

Ȃ ᵣ Ὲ Ḥ ᶛҍ Ȃ 

҉ ̆ Ὲ ֟ ȁ ҍ Ὲ ̆ Ḥ

ᶛҍ Ὲ Ҍ ̆p Ҍ Ȃ Ὲ ’ȁ ֟

└ Ḥ ᶛ ̆ 1 ҉ץ ‰ ᾟ№Ȃ 

̂҈̃ Ҋ ’№ Ὲ ≢ 1 ҉ץ

‰ ᾟ№  

Ὲ ‰ Ҥ Ὲ ҍ Ḥ ‰ ̆

ΐᵣ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔ᾝ 

№  
2023 ᵩ  2022 ᵩ  Ὲ

ᶛ 
 

ᵩ  ‰  
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2ȁ ᵰῈ № ҙ ῀ ȁ 1-2

ᵩ ⱴ ̆ №֟ ↓ ȁ ȁ

ᶛȁ ȁᵰῈ Ḥ ̆ ҍ ҙ Ὲ Ȃ 

̂ѿ̃ ҙ ῀ ’ȁ 1-2 ᵩ

ⱴ  

ᵝ̔ᾝ 

 ҙ ῀ 1-2 ᵩ  

 ꜚ  ꜚ  ꜚ 

596,343,735.78 4.17% 1,072,755,761.33 15.18% 95,961,354.63 97.16% 

Ὲ 1-2 ᵩ ⱴ Һ ̔2019 Ὲ ԅ

ꜚ ֟ ҙⱵ̆ ҙⱵ ֟ȁ ȁ ῒזҙⱵ ԅѿ ץ

҉̂ Ҭ ף ᴆ ᶫ ̆ Ὲ ῀ ꜚ

ӊѿ Ὲ̆ ꜚⱬ ᴆ ꜚ ֟ Ҭ Ὲ ῍ ̆

ȁ ֟ ᵬ̆ ԅ ᵬ῏ ̆ ᴩᵄ̆ ⌠

≠ ̆ ѿ ̃̆ ᶏ 1-2 ⱴȁ

Ҋ Ȃ Ὲ ’└ Ḥ ҍ ҙῒזῈ ѿ Ȃ 

 

̂ԋ̃№֟ ↓ ȁ ȁ ᶛȁ ȁῈ

Ḥ ̆ҍ ҙ Ὲ  

1ȁ Ⱶ  

 ̂ᾝ̃  ᶛ ( ) Ὲ Ḥ  

6 ҩ  ῤ 179,912,783.05 80.55% 0.50%ץ

                   

2.06  

Ḥ ’ȁ

Ὲ ֟

̆

Ḥ

30 -180

Ȃ 

7-12 ҩ  17,844,367.69 7.99% 5.00% 

1̇2  9,535,707.34 4.27% 10.00% 

2̇3  1,728,568.13 0.77% 30.00% 

3̇4  5,792,491.77 2.59% 50.00% 

4̇5  1,901,746.49 0.85% 80.00% 

5  100.00% 2.97% 6,626,126.09 ҉ץ

 223,341,790.56 100.00% 6.41% 

ҙ Ὲ ̂ ҙ ̃ ’ Ҋ̔ 
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 ̂ᾝ̃  ᶛ ( ) Ὲ Ḥ  

1  ῤ 328,125,417.93 61.13% 3.00%ץ

1.45 Ὲ  

1 2  160,704,412.16 29.94% 15.00% 

2 3  22,839,525.68 4.26% 30.00% 

3-4  16,392,904.30 3.05% 60.00% 

4-5  3,570,417.74 0.67% 80.00% 

5  100.00% 0.95% 5,120,271.87 ҉ץ

 536,752,949.68 100.00% 10.92% 

Ὲ Ⱶ ҙⱵ̆ Һ Ҭ 1 ῤ̆ץ ҙ Ὲ

̕Ὲ 6ҩ ῤȁ1ץ 2 ȁ3 4 ̆ ᶛ ᵞԍ

Ὲ ̆ 7 12 ҩ ̆ ᶛ ԍ Ὲ ̆ ᵣ

ᶛҍ Ὲ Ҍ ̕Ὲ ҹ 2.06̆ ԍ Ὲ 1.45̕

ҙ Ὲ Ḥ ̆ Ȃ 

҉ Ὲ̆ Һ Ҭ 1 ῤ̆ץ ԍ Ὲ ̆ ᵣ

ᶛҍ Ὲ Ҍ Ȃ 

2ȁ  

 ̂ᾝ̃  ᶛ ( ) Ὲ Ḥ  

6 ҩ  ῤ 193,815,034.69  59.65% 0.50%ץ

                   

1.36 

Ḥ ’ȁ

Ὲ ֟

̆

Ḥ ҹ

60 -

270 Ȃ 

7-12 ҩ  31,421,971.23  9.67% 5.00% 

1-2  77,484,022.36  23.85% 10.00% 

2-3  21,078,012.40  6.49% 30.00% 

3-4  1,005,711.07  0.31% 50.00% 

4-5  48,580.00  0.01% 80.00% 

5  100.00% 0.01%  40,200.00 ҉ץ

 324,893,531.75 100.00% 5.29% 

ҙ Ὲ ̂ ᴍ̃ ’ Ҋ̔ 

 ̂ᾝ̃  ᶛ  Ὲ Ḥ  

1  ῤ  318,519,914.50  87.80% 5%ץ

2.10 Ὲ  

1-2   38,736,569.18 10.68% 10% 

2-3   3,881,737.61  1.07% 20% 

3-4   1,567,028.99  0.43% 50% 
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4-5   3,555.15  0.00% 80% 

5  100% 0.02% 60,700  ҉ץ

 362,769,505.43 100.00% 5.91% 

Ὲ ҙⱵ̆ Һ Ҭ 1 ῤ̆ץ ᶛ ᵞԍ ҙ

Ὲ ̕ 1-2 3 ҉ץ ᶛ ̆ 2 3 ̆

ᶛ ԍ Ὲ ̆ ᵣ ᶛҍ Ὲ Ҍ Ὲ̕

ҹ 1.36̆ᵞԍ Ὲ 2.10̕ ᴍ Ὲ Ḥ ̆ Ȃ 

҉ Ὲ̆ Һ Ҭ 1 ῤ̆ץ ᵞԍ Ὲ ̆ ᵣ

ᶛҍ Ὲ Ҍ Ȃ 

3ȁ ᴆ  

 ̂ᾝ̃  ᶛ ( ) Ὲ Ḥ  

6 ҩ  ῤ 50,119,115.63  88.61% 0.50%ץ

                   

2.71  

Ḥ

’ȁ Ὲ ֟

̆ Ḥ

ҹ

60-180 ῤ 

7-12 ҩ  2,845,617.04  5.03% 5.00% 

1-2  3,598,669.31  6.36% 10.00% 

 56,563,401.98  100.00% 1.32% 

ҙ Ὲ ̂ ӏ ̃ ’ Ҋ̔ 

 ̂ᾝ̃  ᶛ  Ὲ Ḥ  

1 )ῤץ 1 )  316,711,635.25 86.20% 5% 

0.65 Ὲ  

1-2   49,830,684.91 13.56% 10% 

2-3   274,773.63 0.07% 20% 

3-4     

4-5      

5  612,000.00  ҉ץ



 28 

4ȁ ᾣ  

 ̂ᾝ̃  ᶛ ( ) 
Ὲ Ḥ

 

6 ҩ  ῤ 5,344,129.15 39.38% 0.50%ץ

0.79 

Ḥ ’ȁ

Ὲ ֟

̆

Ḥ ҹ

30-90

 

7-12 ҩ  1,823,024.40 13.43% 5.00% 

1-2  5,342,955.62 39.38% 10.00% 

2-3  1,059,150.00 7.81% 30.00% 

 13,569,259.17

̂ ᾣ̃ ’ Ҋ̔ 

 ̂ᾝ̃

 

 ᶛ  

Ὲ Ḥ

 

1  ῤ  178,201,611.01 88.70% 3.06%ץ

2.43 

Ὲ

 

1̇2   14,685,486.66 7.31% 26.77% 

2̇3   3,742,028.56 1.86% 100% 

3̇4   1,567,639.00 0.78% 100% 

4̇5   2,625,779.67 1.31% 100% 

5 100% 0.04% 73,000.00  ҉ץ

 200,895,544.90 100.00% 8.66% 

Ὲ ᾣ ҙⱵ̆ Ὲ ҍ Ὲ ғ̆ ᵣҌ Ҍ̆ΐ

Ȃ
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̂ᾝ̃ 
̂

̃ 

֜ ῤ

 

֜

 

Ḥ ’ ễṽ

ⱬ 

ҍῈ

қȁ

῏ ῏  

ᴆ 

’

̂ 2024 4

30 ̃ 
̂ᾝ̃ 

‼Ԑᾣ

Ὲ  
85,389,354.19 7-12  

ꜚ

 
2020  

҉ Ὲ Ὲ ̆

Ḥ ’ ễṽ

ⱬ  

῏  200  72,392,669.04 1,124,446.06 

Ҭ

ᴍ Ὲ ̂ 1̃ 
78,897,900.24 1-2  

ꜚ

MES  
2016  

҉ Ὲ ̆ Ḥ

’ ễṽ ⱬ  
῏  180  0 4,372,796.22 

ҙ̂ ̃

ᴋῈ  
39,319,432.47 0-6  

ᴆ 
1998  

҉ Ὲ ̆ Ḥ

’ ễṽ ⱬ

 

῏  
2-6 ҩ

ῤ 
22,574,965.63 196,597.16 

̂ ̃

ᴍ Ὲ  
26,020,927.87 0-6  

ICT/FCT

ΐ 
1999  

҉ Ὲ ̆ Ḥ

’ ễṽ ⱬ  
῏  90  26,020,927.87 130,104.64 

̂

̃ Ὲ  
17,718,497.24 0-6  

ICT/FCT

ΐ 
2007  

҉ Ὲ Ὲ ̆

Ḥ ’ ễṽ

ⱬ  

῏  90  17,718,497.24 88,592.49 

Ὲ  
16,000,000.00  1-2  

 
2022  ѿ  ῏  12 ҩ  0 4,800,000.00  

Ὲ

 
11,981,967.19  0-6  

HDI ᾣ

 
2005  ᴑҙ ῏  90 11,981,967.19 59,909.84  

( )

Ὲ  
10,350,712.90  0-6  

ICT/FCT

ΐ 
2014  

҉ Ὲ Ὲ ̆

Ḥ ’ ễṽ

ⱬ  

῏  
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Ὲ ╠ ҹ 3.05 ַᾝ̆ Ὲ 47.16%̕

‰ 1,330.45 ҆ᾝ̆ ‰ ҹ 4.36%̆ 2024 4 30 ╠

1.62 ַᾝ̆╠ ҹ 53.16% ╠҉ץ̆ ҍ Ὲ

қȁ └ֲȁ Ҍ ῏ ῏ Ȃ Ὲ Ҥ ҍ Ḥ

‰ ̆ Ὲ ֟ Ҍ ȁ ֟ ’

└ Ḥ ᶛᾟ№ғ Ȃ 

 

4ȁ ᵰῈ Ὲ ȁ ȁ֜ ῤ

ȁ ȁ ’ȁ Ḥ ’ȁễṽ ⱬ̆ ҍᵰῈ қȁ

῏ ῏ ̆ ץ ȁ₮ ⁞ṿ ∞ ᶭ ╠̆

‰ Ҍᾟ№ ’Ȃ Ҥ Ὲ ᾟ№ғ Ȃ 

Ὲ ̔ 

̂ѿ̃Ὲ Ὲ ȁ ȁ֜ ῤ ȁ

 

1ȁ  

2022 6 , ף 140 ַᾝ ֟ ̆ 2҆

ֲ Ȃ 

2022 7 , ȁ ҙ ȁ҉ қ Ὲ ᵬ

̆῍ ⇔ Ὲ῍ ̆ Ῑ └ ֲ Ȃ ᵬ 2023

ԅ Ȃ 

2022 8 ̆ ԍ ᴑ҈ ӎľ Ŀ ľ Ŀ ̆ қ Ӟ

̆ ׃ * Ὲ ץ̂

Ҋ ҹľ Ŀ̃ Ȃ 

2ȁ֜ ῤ  

֜ ῤ ҹ қ ѿ ̆ 1,600 ҆ᾝ 2̆022

11 Ȃ Ҋ̔ 

  ̂PCS̃ 

̃
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5 қ ꜚ  6 

6 3D  3 

7 Spark ֲ  2 

8 SGR-T Έ  17 

9 Taurus NXDA-01  1 

10 Dachbot ֲ ֲ 1 

11 Libra &ֲ  2 

Ữד 12 ꜚ ֟  1 

13 Ữ ᵣ ꜚ ֟  1 

14  1 

3ȁ  

ҹ 1̇2 ̆ ᵩ 1,600 ҆ᾝȂ 

̂ԋ̃ ’ȁ Ḥ ’ȁễṽ ⱬ̆ ҍῈ қȁ ῏

῏  

1ȁ ’ȁ Ḥ ’ ễṽ ⱬ 

2023 4 ̆ ҙ ̆ᵬҹ ҙ ̆

̆ ԅ Ȃ 

2023 10 ̆ Ҭ ᴑҙ Ȃ 

2024 3 ̆ ῀ Ḡ Ȃ 

2ȁ Ḥ ’ ễṽ ⱬ̔ ҍ ̆ 2025 12 31

ӊ╠№ ῃט Ȃ 

3ȁ ҍῈ қȁ ῏ ῏ ̔ ҍ Ὲ қȁ

└ֲȁ Ҍ ῏ ῏  

̂҈̃ ץ ȁ₮ ⁞ṿ ∞ ᶭ ╠̆ ‰

Ҍᾟ№ ’ 

1ȁ ץ  

ŵ2022 ῒ ̆ Ὲ῍ Ԋᴆ ̆ ₮ ̆ ᴪ

̆ Ὲ ̕ 

Ŷ ̆ғ ̆ ∆ ѿ ̕ 

ŷ ̆ ף ԍ ⅞Ȃ 

҉ ̆ ’Ҍ ̆ Ὲ ט Ȃ 

2ȁ₮ ⁞ṿ ∞ ᶭ ̆╠ ‰ Ҍᾟ№ ’ 
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₮ ⁞ṿ ∞ ᶭ Ὲ̔ ѿ ֟ ѿ̆ ט Ԋ ̆

ᵖ ԅ ׅ ₮̆ԍ ̆ ᴪ̆ ԊⱵ Ғֲ⌠ ̆

ҍ ֲȁ ף ֲ ԅ ̆ ԅ қ

̆ ԅ Ȃ Ὲ ῤ ȁῤ ҍᴪ ԊⱵ ᾟ№ ̆

↕̆ 30% ‰ ̆῍ ‰

480 ҆ᾝȂ ԍ ғҌ ̆ Ὲ Ӟ ῃⱬ ̆
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̂7̃ ╠ Ḥ ̆ ῏ ҍῈ ȁ

└ֲȁ қȁ Ԋȁ Ԋȁ ֲ ῒ֪ ҉ץ5%  қ ῏

῏ Ȃ 

2ȁ  

̆ ᴪ ҹ Ὲ̔ ᴑҙᴪ ‰↕ Ⱶ Ҭᵬ

₮ ↓ ̕ ױ ‰ Ạ₮ ᵀ ∞

̆ ‰ Ҍᾟ№ ╠ Ҍᾟ№ ’̕ ╠

ҍῈ қȁ └ֲȁ ῏ ῏ Ȃ 

 

3. ̆Ὲ ᵩ 4.75 ַᾝ̆ ֟ ᶛҹ 15.71%̆

ҹ1.73̆ Ҋ ̆ ᴇ‰ 4,683.43҆ᾝ̆ 564.37

҆ᾝ Һ̆ ҹ ₮ ȂῒҬ̆ ₮ ̆ ᵩ

2.56 ַᾝ̆ ᴇ‰ ᵩ 769.39 ҆ᾝ̆ ᵩ 3,634.33 ҆ᾝ̆ ᴇ

‰ ᵩ 1,729.27 ҆ᾝȂ 

̂1̃ ᵰῈ ↓ ₮ ’̆ ֟ ȁ ȁ

ȁ ȁ ȁ ȁ ȁ ₮

₮ ̆ ₮ ̆

ᴇ‰ ᵩ ̆ ȁ ȁ֟

’Ȃ 

Ὲ ̔ 

̂ѿ̃ ₮ ’ 

ŵ Ⱶ ̔ Ὲ ⱵҙⱵ ₮ Һ ᶫ SMT ᾣ ȁ

ΐȁPCB ᾣ Ⱶ ̆ ҹ └֟ ⱵȂ֟ ט֜ ̆ ᶏ Ҭ ̆

̆ ҹ 1-3 ҩ Ȃ ⱵҙⱵ╠ ₮ Ҋ̔ 

ᵝ̔ᾝ
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 ΐᵣ֟    
ᵝ  

 
₮ ₮
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Ҋ̔ 

ᵝ̔ᾝ 

 ΐᵣ֟      
₮

₮  

̂

2024 4 30 ̃ 

̂ ̃ Ὲ   6140 9,517,312.35 
̆

 

1-4 №

̆ 90  ҉ץ

2022 1 -

2023 12  
7,119,856.06 

( ) Ὲ   7987 6,420,135.26 
̆

 

1-4 №

̆ 90  

2022 1 -

2023 12  
3,282,121.48 

ῐ ֒ ᵣ Ὲ  4,378,407.08 1 ת 
̆

 

2024 5 ̆

180  

2023 1 -5

 
0 

̂ ̃

Ὲ  
 8659 3,158,214.27 

̆

 

1-4 №

̆ 90  

2021 1 -

2023 12  
3,039,087.59 

ⱬ Ὲ   1 2,813,408.67 
̆

 

2024 6 ᴍ ̆

360  
2022 11  0 

Ὲ   49 2,054,967.97 
̆

 

1-4 №

̆ 180  
2023 7  2,054,967.97 

Ҭ ᴍ

Ὲ  ᴆ ꜚ ֟  
64 1,796,826.06 

̆

 

1-4 №

̆ 180  ҉ץ

2021 11

2022 12

 

630,798.80 

ⱴ Ὲ

 
ꜚ  1 1,677,032.21 

̆

 

2024 9 ᴍ ̆

180  
2022 9  0 

̂ ̃ ᴍ Ὲ

 
 54265 1,797,827.36 

̆
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 ΐᵣ֟      
₮ ₮

 

̂

2024 4 30 ̃ 

ҙ̂

̃ ᴋῈ  

ᴆ 134,742 80,452,165.93 
̆

 

1ȁ2022 ╠ץ Ԉ

2024 ҍ

̆ 3 ҩ Ȃ 

2ȁ2022 2023

Ȃ 

2022 -2023  13,952,056.57 

 4,028 28,463,839.18 
̆

 
2022 -2023  134,583.00 

3D  1,121 20,087,669.69 
̆

 
2022 -2023  4,484,400.00 

Ҭ

ᴋῈ  
ᴆ 17,060 10,661,372.19 

̆

 

2024 ̆ 6 ҩ

 
2022 -2023  797,146.06 

ҙ

ᴋῈ  
ᴆ 237 1,713,556.74 

̆

 

2024 ̆ 6 ҩ

 
2023  0.00 

 

3D  109 50,659.38 
̆

 

1ȁ2022 ╠ץ Ԉ

2024 ҍ

̆ 3 ҩ Ȃ 

2ȁ2022 2023

Ȃ 

2023  0.00 

ᴆ 21,331 898,751.23 
̆

 
2022 -2023  552,442.86 

Ҭ

└

 

3D  150 468,766.46 
̆

 

2024 ̆ 6

ҩ  
2022 -2023  291,380.20 

₣ ᴍ

Ὲ  
3D  51 324,797.11 

̆

 

2024 ̆ 6

ҩ  
2023  110,002.00 

ӏ

└ ᴍ Ὲ

 

ᴆ 194 171,101.49 
̆

 2024 ̆ 6

ҩ  

2022-2023  59,940.20 

3D  11 58,769.06 
̆

 
2023  0.00 

҆ῐ

Ὲ

 

3D  6 174,418.30 
̆

 

2024 ̆ 6

ҩ  
2022 -2023  0.00 

ᴍ Ὲ

 

3D  11 5,220.38 
̆

 2024 ̆ 6

ҩ  

2023  0.00 

 3 167,865.25 
̆

 
2023  0.00 



 37 

Ҭ ҙ

ᴍ Ὲ  
ᴆ 8 139,302.53 

̆

 

2024 ̆ 6

ҩ  
2023  0.00 

   143,838,254.92    20,381,950.89 

Ÿ ᾣ ̔ Ὲ ᾣ ֟ ₮ ҹҤ ̆֟ ᶏ Ҭ ̆ ῃ ҹ ̆

ȁ ט Ȃ ᾣ ҙⱵ╠ ₮ Ҋ̔ 

ᵝ̔ᾝ 

 ΐᵣ֟      
₮

₮  

̂

2024 4 30 ̃ 

ᾣ

ᴋῈ  
Ҭ ⱳ ᾣ  1 565,697.63 

̆

 

2024 9 ̕

 
2021 7  269,109.53 

ᾣ

Ὲ  
Ҭ ⱳ ᾣ  1 260,398.22 

̆

 

2024 12 ̕

 
2021 4  0.00 

ᾣ

̂ ̃ Ὲ  
Ҭ ⱳ ᾣ  2 220,425.14 

̆

 

2024 12 ̕

 
2022 9  0.00 

қ ᾣ

Ὲ  
Ҭ ⱳ ᾣ  2 217,404.57 

̆

 

2024 3 ̕2024 3

1 ̆ 2024 9 Ȃ 
2023 9  108,702.29 

ᾣ

Ὲ  
Ҭ ⱳ ᾣ  2 215,040.50 

̆

 

2024 12 ̕

 
2023 4  0.00 

Ҭ└ ᴍ

Ὲ  
Ҭ ⱳ ᾣ  1 164,000.44 

̆

 

2024 12 ̕

 
2022 3  0.00 

ᾣ

Ὲ  
Ҭ ⱳ ᾣ  1 163,368.87 

̆

 

2024 12 ̕

 
2023 8  0.00 

қ ᾣ

Ὲ  
ᾣ  32 142,508.72 

̆

 

2024 12 ̕

 
2023 10  0.00 

⇔ ᾣ

Ὲ  
ᾣ  1 119,468.77 

̆

 

2024 4 ̕2024 4 ᴍ

 
2023 8  119,468.77 

ᾣ ᾣ

̂ ̃ Ὲ  
ᾣ  1 34,341.04 

̆

 

2024 1 ̆2024 1 ᴍ

̆2 ᴍ Ȃ 
2023 12  34,341.04 

   2,102,653.90    531,621.63 

̔ ԍҬ ⱳ ֟ Ԉ ̆Ὲ ҍ ᵬ ̆ҍ ᵬ ̆ ֟ ̆╠

₮ ̆ ᵬ Ҭѿ ῀Ȃ 
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̂ԋ̃ ’ 

ᵝ̔ᾝ 

֟

 
≢ 



 39 

̂2̃ ᵰῈ № Ҋ ̆ ῒ

ꜚ ȁל ֟ ҍ ҙ Ὲ ѿ Ȃ 

Ὲ ̔ 

̂ѿ̃ Ҋ  

1ȁ Ὲ ң ֟ Ҋ ̔ 

 2023  2022  

 1.73 1.84 

 208 196 

֟  15.71% 15.83% 

Ὲ 2023 ᵩ ҹ415,992,750.57ᾝ, ҙ ҹ720,231,732.68ᾝ̆

ҹ 1.73,Ὲ 2022 ᵩ ҹ 339,254,055.22 ᾝ, ҙ ҹ

624,896,545.66 ᾝ̆ ҹ 1.84. Ҋ Ȃ 

2ȁ Ὲ ң ᴇṿ№ ↓ Ҋ̔ 

ᵝ̔ᾝ 

№  
2023  2022  ⁞

 ̂ᾝ̃  ̂ᾝ̃  

 69,044,627.13 16.14% 63,396,686.25 15.69% 8.91% 

֟  80,478,953.78 18.81% 114,354,382.19 28.30% -29.62% 

 19,050,550.49 4.45% 21,195,461.08 5.24% -10.12% 

 9,585,194.44 2.24% 11,669,862.04 2.89% -17.86% 

₮  248,212,957.82 58.01% 191,490,594.80 47.39% 29.62% 

 1,499,887.26 0.35% 2,006,343.86 0.50% -25.24% 

 427,872,170.92 ĺĺ 404,113,330.22 ĺĺ 5.88% 

҉׆ ץ ₮̆ ῤ Ὲ Ҭ ₮ ̆ ⱴ 29.62%̆

ԍ ҙ ̕ ₮ ̆2023 ҹ 58.01%Ȃ ₮

ⱴҺ ̔ Ὲ ҙⱵ ԅ ꜚ ֟ ̆ ԍ

֟ ῀ ᴆ Ὲ ᴰ Ⱶ ֟ ῀ ᴆ ȁ ̆

֟ ̆ ֟ ῒ ꜚ

̆ ֟ ҉ץ̆ ₮ ⌠ ῀ ѿ ̆

ᶏ ₮ ԍ ҙ ̂ ҙ ⱴ ᶛҹ 15.26%̃̆

Ҋ Һ Ȃ 
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̂ԋ̃ ῒ ꜚ ȁל ֟ ҍ ҙ Ὲ ѿ

 

Ὲ ҍ ҙ Ὲ ῏ ̔ 

Ὲ    ֟  

ӏ  1.41 -10.19% 12.85% 

ᴍ 1.53 -30.45% 44.58% 

ᾣ 2.55 9.91% 35.65% 

ᾣ 1.28 40.66% 25.63% 

ҙ  1.51 -29.44% 21.84% 

ҙ  1.67 -8.74% 26.04% 

ᾣ  1.73 -5.98% 15.71% 

҉׆ Ὲ̆ ̆ ԍ ҙ ̕ ꜚ

̕ ֟ ̆ ̆ᵞԍ ҙ Ȃ 

 

̂3̃ ᵰῈ ҉ ץ’ ’ȁ ’ȁ ҍ

ᴇ ’ȁ ᴇ ȁ ῏ ᴇ‰

ᵰῈ ᴇ‰ ᾟ№ Ȃ 

Ὲ ̔ 

1ȁ Ὲ ’ Ҋ 

ᵝ̔ᾝ 

 

ᵩ  
 

ᶛ 
 

ᵩ  
ᴇ‰

⁞ṿ‰  
ᴇṿ 

 87,620,107.95 18,575,480.82 69,044,627.13 21.20%   

֟  82,010,665.00 1,531,711.22 80,478,953.78 1.87%  

 36,343,275.26 17,292,724.77 19,050,550.49 47.58% 
№ ̆ №ҹ

‰֟  

 9,585,194.44   9,585,194.44 0.00%   

₮  255,906,816.55 7,693,858.73 248,212,957.82 3.01%  

 3,240,418.83 1,740,531.57 1,499,887.26 53.71%  

 474,706,478.03 46,834,307.11 427,872,170.92     

2ȁ ᴇ‰ ⁞ṿ‰  

ᵝ̔ᾝ 
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 ∆ᵩ  
ⱴ  ⁞  

ᵩ  
  

 18,828,197.73 387,916.67 640,633.58 18,575,480.82 

֟  1,529,319.00 2,392.22   1,531,711.22 

 15,138,061.24 3,170,277.31 1,015,613.78 17,292,724.77 

₮  5,603,664.80 2,090,193.93   7,693,858.73 

 1,747,646.98 -7,115.41   1,740,531.57 

 42,846,889.75 5,643,664.72 1,656,247.36 46,834,307.11 

3ȁ ᾣ ῀ Ὲ ᴇ‰ ’ 

ᵝ̔ᾝ 

 ᾣ 2022 ῀ Ὲ ᴇ‰  

 20,931,176.27 

֟  3,192,712.69 

 15,570,996.29 

 - 

₮  1,902,085.00 

 1,749,692.23 

 43,346,662.48 

Ὲ Һ ȁ ֟ ȁ ȁ ȁ ₮ ȁ Ȃ 

ŵȁ ₮ ҹ ȁp ῀ ̆

ҩ 58.01%Ȃ ԍ ₮ ̆ Ὲ ᴇ ΐᵣ ҹ̔ץ ₮

ᴇ⁞ ᵀ ץ ῏ ҹ ‪ṿ̆ ‪

ṿҍ ̆ ᴇ‰ Ȃ 

Ŷȁ ᴇ ’ Ὲ̆ ғ̆ ῃ

№ ̆ ᵀ ᵬҹ ‪ṿ̆ ᴇ‰ Ȃ

№ ᴇ‰ Һ ᾣ ҙⱵ ̆ ѿ ᾣ

ԍ ̆ ᾣ ᴇ‰ ̕ ᾣ ‰ ֟ ῃ

Ȃҹᶏ ᾣ ᴇṿ ̆ ╠Ὲ Ӟ ץ̆

Ȃ 

ŷȁ Ὲ ֟ ֟ ֟̆ ֟ ᴇ⁞ ᵀ

ץ ῏ ‪ṿ ԍ ֟ ᴇ̆ ᴇ‰ Ȃ 

ŸȁῈ Һ ̔ ѿ ҹ ⱵҙⱵ Һ̆
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ȁ ̕ ԋ ҹ ҙⱵ ̆Һ ᾝᴆȁ

ᴆ ҉ץ̆ ғ ѿ ῃ ╠̆ң ̆֟ ᴇ

Ȃ ҈ Һ ҹ ᾣ ҙⱵ ̆Һ ᾣ ȁᾣ ȁ ȁ ȁ

ȁ ᴆ ̆ ᾣ ҙⱵ ῀ ᴇ‰ ̕ ҹ 3D ҙⱵ

̆Һ ҹ ̆ ̆ ̆֟ ᴇ Ȃ 

Ὲ Ҥ ᴪ ‰↕ ᴇ‰ Ȃ ҍ ‪ṿ

ᵞ ̆ ҩ ᴇ‰ ̆ ԍ ȁ ᴇ ᵞ ̆

≢ ᴇ‰ Ȃ Ὲ ‪ṿ ᶭ ҹ̔ ᾢ̆֟

‪ṿҹᵀ ᴇ⁞ ᵀ ῏ ̕ῒ ҹḠ ֟ Ữ

ȁ ꜛ ̆ ῒ ֟ ֟ ‪ṿ ԍ Ȃ

ȁ ꜛ ᴇ Ҋ ֟ ‪ṿᵞԍ ̆ ‪ṿҹᵀ ᴇ⁞

ᵀ ȁT ץ ῏ ̕ Ὲ

ץ̆ ᴇ ᵬҹ ‪ṿ ҹ̕ ꞋⱵ

ῒ̆ ‪ṿץ ᴇ ҹ ̆ ԍ

̆ ₮ № ‪ṿץѿ ᴇ ҹ Ȃ ᴇ‰

ץ ҹᶭ ᾟ№ ᵀ ᴇ‰ Ȃ 

῏ Ẋ ҹ̔ ᴇ ȁ ῏ Ȃΐᵣ⁞ṿ Ҋ̔

‪ṿ= ᴇ - ᵀ -ᵀ -ᵀ ῏

ȂῒҬ 1ȁᵀ = / Һ ҙⱵ ῀ȁᵀ ῏

= ⱴ/ Һ ҙⱵ ῀̕ᵀ = ᴇ ¦ᵀ

ȁT ῏ = ᴇ ¦ᵀ ῏ Ȃ2ȁ ᵀ

= - Ȃ ̔ ‪ṿ< ̆↕̔ ᴇ‰ =

- ‪ṿ̆ ̔ ‪ṿ> ̆↕Ҍ ᴇ‰ Ȃ 

҉ ̆ ῤ̆Ὲ ᴇ‰ ᾟ№ ̆ ȇᴑҙᴪ ‰↕Ȉ

Ȃ 

 

ᴪ ̔ 

1ȁ ױ ₱ 3 ⱵԊ ȁ

ᵖҌ ԍ̔ 

̂1̃ Ὲ ԅ̆ Ὲ ’ȁ ȁ

ȁҺ ֟ ֟ ’ №̆ ᵩ ̕ ῏
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ᴇ ’̆ ̆ ῏ ֓ ̕  

̂2̃ Ὲ ̆ ȁ ȁ ’ȁ₮῀

̕ ̆ ҍ ѿ ץ̆

‰ ̕ 

̂3 Ὲ ֲ ῏ֲ ԅ̆ Ὲ ҍҺ ȁ
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̂
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̆҉ Ҭ ᴇ ӈҌ Ȃ 

҉׆ ̔ ҈ ҙ ῀ ̆2023 ҙ ῀ Һ

Ὲ ҙⱵ ̆ ⱴԅ 3D ᴆҙⱵ̆ ҙⱵ ⱴȂ

≠ ‪≠ Ҋ Ȃ ≠ Ҋ Һ ҹ̔ŵ2023 Ҋ №

ҹ ֟ ̆ ֟ └ ȁ ῀ ֲⱬȁ ȁ ̆ ֟ ȁ֟ṿᵞ̆

ᵞԅ ≠ Ŷ̕ ҙ Һ └ ᵝ ֟ ᴇ Ҋ ŷ̕

֟ ⱴȂ 

̂2̃╠ԓ ’ 

ᵝ̔ᾝ 

2023  

 ҙ ῀ ̂ᾝ̃ % 

ҙ̂ ̃ ᴋῈ  189,843,053.38 90.81% 

Ҭ ᴋῈ  11,472,177.40 5.49% 

 3,500,925.34 1.67% 

₣ ᴍ Ὲ  1,314,474.34 0.63% 

Ҭ ҙ ᴍ Ὲ  767,563.53 0.37% 

 206,898,193.99 98.96% 

2022

�¤
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 155,315,816.97 99.86% 

҈ ̆ ╠ԓ ץ ҙ̂ ̃ ᴋῈ ҹҺ̆

ҙ ῀ 90% Ȃ׆ ╠ԓ ’ ̆ Ӟ

ῒז Һ ҙⱵȂ 

̂3̃ ’ҍҺ ’ ꜚ ל ѿ  

Һ ₃ ῀ȁ ≠ ’ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 2023 1-8  2022  2021  

ҙ ῀ 4,999,435.24 6,729,104.00 5,338,956.90 

ҙ  4,700,483.43 6,230,420.48 4,895,606.14 

≠ 298,951.81  498,683.52  443,350.76  

≠  5.98% 7.41% 8.30% 

̂ ҉̔ ȇҬ ת ᴍ Ὲ ᴍ ӯ ֟ ῏ ֜ ӥ̂ Ȉ̃̃  

₃ ’̆ ’ҍῒҺ

’ ꜚ ѿל Ȃ 

 

2ȁ҉ қ Ὲ  

̂1̃ ҈ Һ ̆Һ ֟ ῒ ῀ȁ ȁ ᴇȁ ≠ ’

 

ᵝ̔ᾝ 

2023  

֟  ҙ ῀ ҙ  ≠ %  ᴇ 

ICT/FCT ΐ֟  128,987,554.82  101,396,072.99  21.39% 3,541  36,426.87  

ᾣ ΐ֟  10,412,115.16  8,017,690.92  23.00% 447  23,293.32  

ῒז ꜚ ֟  3,829,958.76  
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ᾣ ΐ֟  10,987,084.17  8,262,665.23  24.80% 333  32,994.25  

ῒז ꜚ ֟  45,890,980.44  31,558,232.19  31.23% 59  777,813.23  

֟  57,987,610.61  41,076,944.77  29.16% 112  517,746.52  

 27,350,695.78  20,112,582.27  26.46% 575,234  47.55  

 258,981,518.62  192,382,683.85  25.72% 578,587  447.61  

2021  

֟  ҙ ῀ ҙ  ≠ %  ᴇ 

ICT/FCT ΐ֟  117,508,558.80  94,954,377.12  19.19% 3,128  37,566.67  

ᾣ ΐ֟  17,894,235.00  10,796,914.05  39.66% 447  40,031.85  

ῒז ꜚ ֟  18,943,441.60  14,021,873.87  25.98% 45  420,965.37  

֟  21,506,017.71  9,262,705.44  56.93% 86  250,945.36  

 26,257,882.33  19,692,278.40  25.00% 388,010  67.67  

 202,110,135.44  148,728,148.88  26.41% 391,716  515.96  

̔ қ ֟ ҹ └֟ ̆ ȁ Ҍѿ̆ ᴇᵝ ҉̆ Ҭ

ᴇ ӈҌ Ȃ 

҉ қ ҙ ῀ Ҋ 10.56%̆ ҙ Ҋ 8.81%̆ ᶛҊ

̆ ҙ ῀ Ҋ Һ 2023 ῒז ꜚ ֟ ⁞ ̆ Ҋ Ȃ

≠ Ҋ Һ ̔ŵ 3C ҙ ₃ Ҋ ץ̆ №

ҙ Ԉ ̆֟ ᴇҊ ̕Ŷ2019 ῀ ꜚ ֟ ̆ ҙⱵ╠

῀ ȁ ֟ ȁ ̆ ֟ ̆ ≠ ᵞȂ 

̂2̃╠ԓ ’ 

ᵝ̔ᾝ 

2023  

 ̂ᾝ̃ % 

̂ ̃ ᴍ Ὲ  51,992,539.70  21.42% 

Ҭ ᴍ Ὲ  32,763,279.65  13.50% 

̂ ̃ Ὲ  30,383,465.70  12.52% 

( ) Ὲ  30,070,136.12  12.39% 

̂ ̃ Ὲ  20,217,050.78  8.33% 

 165,426,471.95  68.14% 

2022  

 ̂ᾝ̃ % 
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Ҭ ᴍ Ὲ  44,792,920.35  16.89% 

̂ ̃ ᴍ Ὲ  23,048,477.96  8.69% 

̂ ̃ Ὲ  17,053,315.40  6.43% 

( ) Ὲ  16,262,653.50  6.13% 

Ὲ  14,159,292.04  5.34% 

 115,316,659.26  43.48% 

2021  

 ̂ᾝ̃ % 

̂ ̃ ᴍ Ὲ  42,818,122.54  19.75% 

̂ ̃ Ὲ  32,576,218.12  15.03% 

̂ ̃ Ὲ  29,344,349.12  13.54% 

Ҭ Ὲ  21,399,823.02  9.87% 

( ) Ὲ  21,023,023.96  9.70% 

 147,161,536.75  67.88% 

қ ̆ ⌠ Ḥ ῒ̆ ҹ ҍ̆

Ḡ ᵬ῏ ̆ ᶏ ֓ ӞḠ ᵬ̕ ₃ қ

ԅ ꜚ ֟ ҙⱵ̆ ԅ Ȃ
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 35,464,522.13 21,518,397.74 39.32% 1,408.00 25,187.87 

2021  

֟  ҙ ῀ ҙ  ≠ %  ᴇ 

ᾣ - ↓ 5,085,483.37 6,034,754.46 -18.67% 1,732.00 2,936.19 

ᾣ - └֟  14,219,400.76 6,521,134.27 54.14% 24.00 592,475.03 

ᾣ -Ҭⱳ ↓ 2,846,640.96 6,773,139.63 -137.93% 127.00 22,414.50 

 22,151,525.09 19,329,028.36 12.74% 1,883.00 11,763.95 

ᾣ ֟ └֟ ֟ ̆ └֟ ≠ ̂Һ Ⱶԍ

̃̆ᵖ Ҍ ̕ ֟ Ԉ ̆֟ ̆ ≠

ᵞȂ2023 ̆ ᾣ Һꜚᴨ ֟ ̆ └֟ ҉ ῀ ̆ᵖ └

֟ ₮ ̆ ҙ ῀Ҋ ̆ ≠ ‪≠ Ҋ Ȃ 

̂2̃╠ԓ ’ 

ᵝ̔ᾝ 

2023  

 ̂ᾝ̃ % 

Ὲ        1,498,584.07  10.4% 

Ҭ ᵣ        1,185,840.71  8.3% 

ᾣѿ ᾣ Ὲ        1,155,973.45  8.0% 

ᾣᾣ Ὲ          960,176.99  6.7% 

ᾣ Ὲ          913,761.06  6.4% 

       5,714,336.28  39.8% 

2022  

 ̂ᾝ̃ % 

└ Ὲ       12,295,752.21  34.43% 

Ҭ └       10,402,300.88  29.13% 

Ԑ ᾣ Ὲ        2,682,300.88  7.51% 

қ ᾣ Ὲ        2,281,415.93  6.39% 

Ὲ        2,194,778.76  6.15% 

      29,856,548.67  83.61% 

2021  

 ̂ᾝ̃ % 

Ҭ └        5,628,584.07  25.41% 
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̂҉ ̃ᾣ Ὲ        3,096,902.65  13.98% 

ᾣ ̂205 ̃       1,592,920.35  7.19% 

Ὲ        1,421,230.64  6.42% 

ᾣᾣ Ὲ        1,324,340.20  5.98% 

      13,063,977.92  58.98% 

ᾣ ╠ԓ ҹ └֟ ̆2022 ᾣ └֟ Ὲ

ῤ ΐ ´ ᶫ Ȃ2023

╠ԓ ҹ 571 ҆ᾝ̆ 39.8%Ȃ 

̂2̃ ᵰῈ ↓ ҈ Ὲ 2023 ⁞ṿ ȁ῏ ᶭ

̆ ҍ҉ ̆ Ȃ 

Ὲ ̔ 

̆ Ὲ ȇᴑҙᴪ ‰↕  8 ĺĺ ֟⁞ṿȈץ ȇᴪ

 8 ĺĺ ⁞ṿȈ ̆ԍ Ғҙ ᵀ Ὲ

⁞ṿ Ȃ2023 ΐᵣ ⁞ṿ Ҋ̔ 

ѿȁ └ Ὲ ⁞ṿ  

̂ѿ̃ ᵀ ’ 

1ȁ ᵀ ⁞ṿ ԅ Ὲ ’̆ ᵀ ȁ ᵀ ‰ ȁ

ᴇṿ ᵀ ԅ̕ ῏ ֟ ȁ ȁ ֟

∆ ȁץ╠ ⁞ṿ ’ ԅ̕ ῏ ֟ ץ

’ ’̆∞ ῏ ֟ ⅞№

ᴪ ‰↕ Ȃ 

2ȁ ᵀ ᴪ ₱ ȁ ȁ ҙⱵ ᴪ ₡ ̆ ᵀ

ᵝ ֟ ҙⱵ Ȃ ᵖҌ ԍ̔ ῀̆

֟ ҍ ῏ ȁ ̆ ̆ ᴇ№ ̆ ֟ ꜚ̆

ᴪ ̆ Ⱶ ̕ ȁ ̆ ᵀ ῤҺ ֟֟

’ ⁞ṿ ꜚ ’ ̕ סּ ȁ

̆ ᵀ ῤҺ ֟ ’ ⁞ṿ ꜚ ’ ̕

῏ ֟ ’ ̆ ᵀẊ ᵀ Ȃ 

3
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ᴇ҉ Ḥ ҍ ֲ ᶫ Ⱶ ѿ ̕∞ ᴑҙ ᶫ Ⱶ ҍ

῏ ֟ ᴇṿ ѿ Ȃ 

̂ԋ) ֟ ⁞ṿ ᵀ  

ᵀ ṿ ֟ Ȃ ⁞ṿ ᵀ

ҍץ╠ᴪ ⁞ṿ ᵀ Ḡ ѿ ̆

ᵀ ₮ ᵀ ΐ ̆ ᴪ╠ץ ᵀ ᶭ

ҌῬ Ȃ 

ᵀ ‰ Ὲ̆ ̆ ῤ ῏ ֟ ₮ ⅞Ȃ

Ὲ ᴪ╠ץ ⁞ṿ ̆ ᵀ ᾢᵀ ֟

ṿȂ ṿᵀ ᵞԍ ֟ ṿ Ῥ̆ᵀ ֟ Ὲᾛᴇ

ṿ⁞ ‪ ̆ ң ӊ ῏ ֟

Ȃ 

ᵀ ᵀ ᵀ ҍᴑҙץ╠ᴪ ⁞ṿ ѿ

Ȃ 

̂҈̃ ṿ ҍ Ὲ  

 1ȁ ̔ 

⌠ ⁞ṿ ѿ ̆ ֟ ̆ ԍ Ẋ ╠ ̆

№ ̆T ֟ ṿȂΐᵣ Ὲ Ҋ  ̔

                         ̂1̃  

Ҭ̔ 

P̔ ֟ ṿ̕ 

Ri̔ i ֟ ̕ 

Rn̔ ֟ ̕ 

r̔ ̕ 

n̔ ̕ 

A̔ ∆ Ȃ 

2ȁ  

֟ ᶏ Ҭ֟ Ὲ Ҋ̔ 

R=EBIT̅ ̇ ⱴ                           ̂2̃ 

Ҭ̔EBIT ҹ ╠≠ ̆ῒ Ὲ Ҋ̔ 

EBIT= ҙ ῀̇ ҙ ̇ ҙ ⱴ̇ ҙ ̇ ̇  ̇
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Ⱶ ̂ ̃                                      ̂3̃ 

ⱴ = ֟ + ⱴ + ֟    ̂4̃ 

3ȁ  

ᵀ ֟ ᴇ ̂CAPM̃ re̔ 

                          (5) 

Ҭ̔ 

rf̔ ̕ 

rm̔ ̕ 

ä̔ ᵀ ̕ 

áe̔ ᵀ ̕ 

                                    (6) 

áu̔ Ὲ ̕ 

                                      

(7) 

át̔ Ὲ ̂ ֟̃  

                                     (8) 

Ҭ̔ 

K̔ѿ ṿ̆ Ẋ K=1̕ 

áx̔ Ὲ ̂ ֟̃  

                                        (9) 

Ҭ̔ 

̔ѿ ῤ ̕ 

ñp̔ѿ ῤ Ȃ 

 

̂ ̃῏ ᶭ ̔ 

1ȁ  

ŵȁ ≠  

ᵀ Ҭ ֟ ᵀ ᴪ ̆ Ὲ Ҭ ṽ Ὲ

̂CCDC̃ ᶫ ṽ Ȃ 

  )( fmefe rrrr

))1(1(
E

D
tue  

i

i

t

u

E

D
t)1(1( 






xt K  %66%34 

P

PX
x

RRCov




);(


),( PX RRCov
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ᵀץ ҹẊ ╠ ̆ ᵀ ҹ ̆ ȇ ֟ ᵀ

Ғ 12 ĺĺ ᵀᴑҙᴇṿҬ Ȉ̂ Ҭ Ȑ2020ȑ38 ̃

̆ ▼ᵩ ҹ ҉ץ ṽ ⌠ ᵬҹ ≠ ̆ ᵀ

10 ṽ ᵬҹ ≠ ̆ rf̗2.56%Ȃ 

Ŷȁ ᴇ Ȃ 

ᴇ ҍ ᵣ

̆ ≠ ễȂ ᴇ ≠ץ ᴇ

Ȃ ᵀҬץҬ A ᵬҹ rm̆

≠ №ᵬҹ ᴇȂ 

ȇ ֟ ᵀҒ 12 ĺĺ ᵀᴑҙᴇṿҬ Ȉ̂ Ҭ

Ȑ2020ȑ38 ̃ ̆≠ Ҭ ├ ᴇ ̆ ף

̆ᶛ 300 ȁ҉ ├ ̆ ѿ ῤ

̆ ץ 10 ȁ҉ץ ץ ȁ ץ

₃ᵥ Ȃ 

ᵀ Ҭ ֟ ᵀ ԍҬ A ̆ ҉

̆ ᵀ Ҭ ף ҉ ᵬҹ ץ≢̆№ ȁ ҹ

ṿ ̆ №≢ ῒ ṿȁ₃ᵥ ṿȁ

ṿ̆ № ₮2023 12 31 ╠ ᵌ̆ r̔m=12.20%Ȃ 

ŷȁuṿ̆ ң └ ҙĺĺ
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Ὲ ῏ ֟ 2024 -2028 ԅ ̆

ҹᴑҙ ȁ ȁ ҙ ҍ ῏ Ҍ ֟ ץ ᵬ

ῒ̆ז ֟ ץ ⱴ ᶏ ̆ ῏ ֟

2028 ⌠ Ḡ Ȃ 

4ȁ ⁞ṿ ҍׂ  

 ᴍ ῀̂҆ᾝ̃ ≠ ̂%̃ ≠ ̂҆ᾝ̃ 

2022  20,300.00  46.10 7,385.20  

2023  20,906.58  46.00 6,773.17  

2022 ҍ 2023 ̆‪≠ ᵞ Һ̆ ᶫ

ᴇ Ҋ ̆ ᶏ ֟ ≠ Ҋ Ȃ 

̂ԓ̃ ’ №  

└ ҙ ԓ ⅞Ҭ ⇔ ӊѿȂ ҙ ῀

̆ Ҥ └ ̆ ᶫ ֟ ⱬȁ ȁ

ҩ ̆ ѿ ῀ᶫ ᴪḠ ᵬ῏ Ȃ 

ҙⱵ ԍ ᴆ └ ֟ ֟└ ᶏ ̆ ԍ֟

ҙ Ҭ Һ̆ ҹ ᴆⱴ ῏ ץ̆

ᶫ ȁ ҹ ᶫ ᴆ ⱴ ֟Ȃ

֟ └ ᴆ֟ ᴪ № ҹ ⱴ

̆ ҙ ῀ ≠ ԍⱴ Ȃ 

ҍ ῏ ֟ Һ ҙⱵ ҹ̔ Ḡᴑҙ ֟ ⱬ ⱴ

Һ ̂Һ ҹ ̃ ̆ ᶫ ᴇᵣ Ҭΐ

ᴇ̆׆ ̆ Ȃ 

╠ ҹΐ ֟ ȁ ⱬȁ ҍ Ⱶ ⱬᴨ └ ᴑҙ̆

Ὲ Ὲ ӊѿȂῒҬ̆ └ ᴆҙⱵ ҙҬΐ ֟ ᴨל

֟ ᴨ̆ל Ὲ ҙ ӊѿȂ 

C919 ט֜ ̆ ֟ Ҍӄ ҹ

ҙ ̕ Ӟ ῐ֟ҙӊѿ̆

̆ Ȃ ҉̆ Ҍ ̆Ὲ

└ ⱴ ⱬ ѿ̆ ֟ ̆ ѿ ̆

̆´ ȁ ҙⱵ Ȃ 

2024 ̆ ԍ Ὲ ̆Ὲ 2024
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ҙ ῀Ҍ ԍ 2.1 ַᾝȂ 

῏ ֟ Һ ҙ ῀ ᴆҹҺȁ ҹ Ȃ ԍ

ᴆҙⱵ̆ ῒ ῀ Ḡ Һ̆ל ̔ŵȁ ľ ԓ ⅞Ŀ Ҍ

̆ ̂´ ȁ ȁ ֲ ̃ Ὲ̆ Ҍ ̆

ᾟ Ŷ̕ȁ ҍҺ ֜ ҍ ⌠ᾟ№ ̆

֟ ̆ ֟ט֜ Ȃ 

ԍ ҙⱵ̆ ῒ 2024 ץ ῀Ḡ ̆Һ ̔ŵȁ ֟ ҹ

֟ Ҭ ᶏ ꜛ ΐ̆ Ŷ̕ȁ ΐ

ȁ ‰ᴆȁ ̆ ᶏ ֟ ֟ ҬҌ

ꜚ ̆2023 ҙⱵ ≠ Ҋ Ȃ 

2024-2028 ҙⱵ ῀ȁ ≠ Ҋ̔ 

3-5  ҙⱵ ῀ҍ ≠  

ᵝֲ̔ ҆ᾝ 

 2024  2025  2026  2027  2028  

 ᴆ ῀  21,300.00  22,600.00  24,000.00  25,200.00  26,500.00  

 ᴆ ῀   6.0% 6.0% 6.0% 5.0% 5.0% 

 ῀  610.00  610.00  610.00  610.00  610.00  

 ῀   -20% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 

 Һ ҙⱵ ῀   21,910.00  23,210.00  24,610.00  25,810.00  27,110.00  

 Һ ҙⱵ  4.8% 5.9% 6.0% 4.9% 5.0% 

≠  47.1% 47.8% 48.8% 49.1% 49.7% 

 

ԋȁ҉ қ Ὲ ⁞ṿ  

̂ѿ̃ ᵀ ’ 

1ȁ ᵀῈ ⁞ṿ ԅ ᵀ ᵝ ’̆ ᵀ ȁ ᵀ

‰ ȁᴇṿ ᵀ ̕ԅ ῏ ֟ ȁ ȁ

֟ ∆ ȁץ╠ ⁞ṿ ’ ԅ̕ ῏ ֟

ץ ’ ’̆∞ ῏ ֟ ⅞

№ ᴪ ‰↕ Ȃ 

2ȁ ᵀῈ ᴪ ₱ ȁ ȁ ҙⱵ ᴪ ₡ ̆ ᵀ

ᵝ ֟ ҙⱵ Ȃ ᵖҌ ԍ̔ ῀̆

֟ ҍ ῏ ȁ ̆ ̆ ᴇ№ ̆ ֟ ꜚ̆
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ᴪ ̆ Ⱶ ̕ ȁ ̆ ᵀ ῤҺ ֟֟

’ ⁞ṿ ꜚ ’ ̕ סּ ȁ

̆ ᵀ ῤҺ ֟ ’ ⁞ṿ ꜚ ’ ̕

῏ ֟ ’ ̆ ᵀẊ ᵀ Ȃ 

3ȁ ᵀῈ ҙ Ὲ Ḥ ȁ ҙ Ὲ ̆ ᴑҙ

’̆ ‰ Ⱶ ̆ ᵖҌ ԍ ȁ ҙ

ȁל Ḥ ȁῈ ֟ ȁ ȁ ῤ Ḥ ̆

ᴇ҉ Ḥ ҍ ֲ ᶫ Ⱶ ѿ ̕∞ ᴑҙ ᶫ Ⱶ ҍ

῏ ֟ ᴇṿ ѿ Ȃ 

̂ԋ) ֟ ⁞ṿ ᵀ  

ᵀῈ ᵀ ȁ ᵀ ȇץ Ⱶ ҹ ᵀ Ȉ ῏

̆ ᵀ ᴇṿ ҹ ֟ ᴇṿ ץ̆ ᵀ ֟ ᴇṿ̂ Ὲᾛᴇ

ṿ̃⁞ ‪ ṿ ᴇṿȂ 

Ὲ ȇᴪ ‰↕ 8 ĺ ֟⁞ṿȈ ῏ ̆ Ὲᾛᴇṿ⁞

‪ ҍ ֟ ṿң ӊ Ȃ ̔ 

=Max̂Ὲᾛᴇṿ- ̆ ṿ̃ 

Ὲᾛᴇṿ̆ ҍ ֜ Ҭ ₮̆ ѿ ֟ ⌠

ѿ ṽ ט ᴇ Ȃ ҍ ֟ ῏ ȁ ῏ ȁ

ץ ҹᶏ ֟ ⌠ ȂľῈᾛᴇṿĺ ĿӞ Ὲᾛ

ᴇṿ‪ Ȃ 

ṿ̆ ֟ ᴪ Һᵣ̆

֟ ╠ Ҋ̆ ṿȂ 

̔ =Max̂Ὲᾛᴇṿ- ̆ ṿ̃ 

̂҈̃ ᵀ  

ԍ ╠ ֟ ֜ Ҍ ̆ ӎ ֟ ֜ ̆ ץ

ᵀȂ 

 ̆ ԍ҉ қ ῀ ᵀ ֟ Ὲᾛᴇṿ⁞

ᵞԍ ṿ̆ ֟ ṿ

ᵀȂ 

ᵀ ֟ ̆ ᵀ ֟ ṿ

№ ҉ қ Ὲ ֟ ᵀȂ 
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̂ ̃ ṿ̂ ᴇṿ VIŨ ᵀ ↕  

֟ ᶏ Ҭ ⇔ ᴪ ⌠ᶏ ȁᶏ ȁ ⱬ

ȂҌ ᶏ ̆Ҍ ᶏ ̆ ᶏ ֟ ֟ Ҍ Ȃ ̆

ԍ ֟̆Ҍ ᶏ ᶏ ᴪ Ҍ ᴇṿȂ 

ᵀ ᴇṿ̆ ԍ ῃ ԍ ᵀ ᵝ ᴪ Һᵣ ᶏ

֟ ȁⱬ ץ ᶏ ⱬ ̆ ╠ ᶏ ȁ ᶏ

֟ ץ ̆ Ȃ 

̆ ᵀ ᴇṿ ᵀ Ȃ 

ԍ ֟ ֟ ΐᵣ ҹῃ ᴑҙ

Ȃ 

ῃ Ҭ ҹ ԍ ᵣ ֟ ֟ ̆

ҹⱴ ̆ ᵀῤ ҹ ᵣ ֟ ֟ ᴇṿȂ 

1. ֟ ṿ ᵀ ֟ ̂ ╠̃ 

֟ = ֟ ṿӊ - ∆  

’̆ ╠ Ҋ̆ ᵀ ҹ̔ 

Ὲ ҹ̔ 

-A 

Ҭ̔P̔ ֟ ̕ 

Ri̔ ᵀ ‰ i ╠ ̕ 

r̔ ̕ 

Pn̔ ṿ̕ 

n̔ ; 

A̔ ∆ Ȃ 

֟ ̂ ╠̗̃ ╠≠ + ҍ - ₮- ‪

ⱴ  

֟ ṿ= ṿ+

ӊ ( ṿ) ṿ 

2. r ̂ ̃ ╠ⱴ ̂WACCBT̃ Ȃ 

̂ ̃῏ ᶭ ̔ 

1.  

n

n
n

i
i

i

rr

R
P

)1(

P

)1(1 



 


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ᵀ ҹ 2024 1 1 ⌠ 2028 12 31 Ȃ ᵀẊ ᴑ

ҙ ᴪ ̆ ᵀ ҹ ̆ 2024 1 1 Ȃ 

2.  

(1)  

iFinD ȁ ң ׆ ᵀ ‰ ṽ⌠ ▼ᵩ 10

Ὲ ֜ ṽ̆ ̂ᶛ ̔ ֜ ҙ ṽ̃ ῒ

≠ ↕ ⌠ ̂YTM̃̆ ₮ ṽ⌠ ṿᵬҹ

ᵀ ≠ Ȃ 

ץױ ṽ≠ 2.94%ᵬҹ ᵀ Ȃ 

(2)  

ᴇ ≠ №Ȃ ≠

Ҭ ├ ᴇ ᴇ̆ ╠ ῤ ȁ ң

̆ ҉ ├ ’ ҹ 300 ̆

̆ ץ 300 300 ᴍ ᵬҹ ᴇ ΐᵣ ̆

⌠ ├ ꜚ ̆ 10 ᵬҹ ᴇ ̆

Ӟ ᴍ ῒ ṿ ᵬҹῒ

ȂṢꜛ iFinD ᶫ ᴍ ᴇ

iFinD Ҭ ľ Ŀᴇ̆ ῤ ₃ᵥ

≠ ᴇȂ 

ΐᵣ 300 ᴍ ₃ᵥ ṿ ₮ ̆ 300

ҩ ṿᵬҹ ₃ᵥ ṿ ERP ̆ ҩ ṿ ⱴ

̆ ↕ ҩ ᴍ 300 Ҭ Ȃ ᵀ ≢№ץ

₮ ῤ 10 ERPĭ╧ ṿȁ ṿ̆ ṿ

ץ ⌠ ᴇȂ ԍ₃ᵥ ṿ ץ ’̆

ץ ᵀ ᴑҙ ҉ ҹ ̆ ױ ҹ 10

ERP=6.75% Ȃ 

(3) Ὲ  

ԍ҉ қ Һ ҙⱵҹҒ └ ҙ̆ ᵀҬ̆ ∆ױ Ҋץ

‰ᵬҹ Ὲ ‰̔ 

 Ὲ ҹ ң ҉ ̕ 

 Ὲ ֲ A ̕ 
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 Ὲ Ԋ׆ ҙ ῒҺ ҙⱵҹҒ └ ҙ̆

̆ ғҺ ҙ Ҍ ԍ2 Ȃ 

(4)  

ᵀ Һ ̔ 

 Ὲ ṿᵬҹ ̕  

 ҉ қ ̕ 

 ꜚ Ȃ 

№ ᵀ ᵝҍ Ὲ ⱬȁ ̆ ҉

қ ⅞ ’̆ ᵬҹ҉ қ ̆

ᴇṿ ṽ ᶛȂ 

(5)  

ŵ ҉ Ὲ ‰ ҉ Ὲ ̆ iFinD Ὲ á

Ὲ áṿ̆҉ áṿ Ὲ áṿȂ 

Ŷ ҊῈץ ̆№≢ Ὲ Unlevered á̔ 

Unleveredá=Leveredá/[1+̂1-T̃¦D/E] 

Ҭ̔ Ḋṽ ᴇṿ̕Ė ᴇṿ̕Ṫ Ȃ 

ŷᵀ á ᵀ ̆ ̆

̆ ᵀ á Ӟ á Ȃ 

á ᵀ ̆ ᵀ á á

Ҍ á Ȃҹԅᵀ á ̆ ᵀ á

Blume Ȃ 

ᵀ Blume Ҋ̔ 

áa=0.33+0.67áh 

ῒҬ̔áaҹ áṿ̆áhҹ áṿȂ 

Ὲ Unlevered áa ₮ ̆ ῒ ṿᵬҹ ᵀ ᵝ Unleveredá

aȂ 

ŸῬ ᵀ ᵝ ⌠῀ף ҊῈ Ҭ̆ ᵀ ᵝ

Leveredáa̔ 

Leveredáa= Unleveredáa¦[1+̂1-T̃¦D/E] 

Ҭ̔Ḋṽ ᴇṿ̕Ė ᴇṿ̕T̔ ̕ 

(6) T Ὲ Rs 
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֟ ᴇ ѿ ҹ ᵀ ѿҩ ̂Portfoliõ

̆ ֟ ᴇ Ҍ ᵀ ҩῈ ѿ̆ ҹ ҩῈ

ԍѿҩ ̆ ̆ ѿҩ ҩῈ

Ὲ ΐ ῃ ֟ Ȃ 

Һ Ὲ ΐ ѿ֓ ֟

ᴇ ᴇ̆ ᴑҙ ȁᴑҙ ȁҙⱵ ȁ ȁ Ԉⱬȁ

Һ ᶫ ᶭ № ̆ ᵀֲ ץ ҙ ∞ №

Ȃ 

№ ᵀ ᵝҍ ҙ ̆ ᵀ ᵀ ᵝ ῒז

ҹ 2.00%Ȃ 

(7) ṽ  

ṽ ҉ ᵀ ᵝ ṽ Ȃ 

Ҍ ᴑҙ̆ ԍᴑҙ Ҍ ȁ Ҍ ᴑ̆ҙ ễṽ ⱬᴪ Ҍ ̆
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ҍ 2022 ⁞ṿ Ȃ ╠҉ қ ῃⱬ ̆

̆ ҙⱵ ̆ ᵬӞ ҬȂ

 2025 12 ╠№ ῃט Ȃľ 

҉ қ ᾣ Ԋҙ Һ ҹ └ ꜚ ᾣ ȁ ꜚ

҉ қ  2017 ╠ ⱴ ῀̆ ֟ ᾣ ̆

֟ ᾣ  2019 ╠ ԍ ̆2020 ⌠ ֟

ԍ  5000 ᵩ҆ ῀Ȃ2020 -2022 ̆ ᾣ ╠ ҹ ֟̆

ҹ ֟ ֟ ҹ̆҉ қ ⅞ ⱬ Ȃ

⌠ ֟ ȁ Ȃ ╠҉ қ └ң

֟ Ữ̆ ᴇ ҹ҉ ҆ᾝȂ Ҋ ҙ ῐ ̆

̆ ҉̆ қ ⱴ ῒ ⱬ ̆ ᶏ ꜚ ֟

ҹ ᴑҙ ῀ Ȃ 

̆ 2023 ҉ қ 2022 ⁞ṿ ῀,

⁞ṿ ׅ ⁞ṿȂ 

̂ԓ̃ ’ №  

Ὲ Һ ҙⱵҹ ꜚ ȁ ȁ ȁ ֟ ᴑҙ̆

ץ ȁᾣȁ ҹ ̆ ꜚ └ȁ Ἕ ≢ȁ

ӟ ̆ ₮ⱳ ΐȁᾣ ΐȁ ꜚ ȁ

ȁ ᾣ ↓֟ ȂҺ ȁ ȁ

ȁ Ḥ Ȃ 

̂1̃ ᵀ Ҋ ԅ Ⱶ ’ ̔ 

҉ қ ᶫ Һ Ⱶ ҙⱵ №ҹ ȁ ֟ 3C

ꜚ ̆ῒҬ PCB ΐ ĬCT/FCT ΐҍ ICT/FCT

̕ ֟ ꜚⱬ ᴆ ꜚ ֟ ̆Ữ pack ֟ ̆

3C ꜚ AI ȁῒ ̂ ꜚ ̃ ᾣ Ȃΐᵣ ’

Ҋ̔ 

ŵ ̔ 

῏ⱳ ΐҺ ԍ ֟ ֟Ҭ ̆

֟ ΐ ѿ ᴨל ̆ ғ ȁFACEBOOKȁ ҹῒᶫ

ᶫ ̆ҙⱵ ᵬ Ȃ 

Ŷ ֟ ̔ 
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֟ ֟ ꜚⱬ ᴆ ꜚ ֟ ̆Ữ pack ֟ Ȃ

ῒҬ̆ꜚ ⱬ ᴆ ꜚ ֟ Һ ᴆ ̂ῒ ҹ

ȁַף ̃̆Ữ pack ֟ ⌠ ̆

ᵬȂ 

ŷ3C ꜚ ̔ 

AI Һ ԍ 3C ҙ ̆ ֲ AVI ⌠

Ȃῒ ̂ ꜚ ̃ ᾣ ╠֟ṿ Ȃ 

̂2̃ қ Һ ICT/FCTԊҙ ꜚ Ԋҙ ̆ Ԋҙ ҙ ῀ Ҋ̔ 

ŵICT/FCT Ԋҙ  

ICT/FCT Ԋҙ Һ ֟ ҹ Һ̆ ԍ ֟ ֟Ҭ Ȃ

Ҍ ⱴ └ ҙ ̆ ץꜚ └ ҹ ҙ

̆ ῤ └ ҍ ̆ Ԉ ̆ ≠

ל Ȃ ICT/FCT ῏ Ⱶ ҉̆ қ ⱬ

̆ ҙⱵ ̆ ᴑҙ Ȃ ╠ ICT/FCT Ԋҙ ╠ׅ Ὲ Һ ⇔

̆ ̆ Ҍᴪ ᴰ Ȃ 

Ŷ ꜚ Ԋҙ  

Ὲ ╠ ꜚ ҹ ֟̆ ҹ ֟ ֟̆ ╠

֟ ҹҺ̆ ҹ ̆ ҹ қ ⅞ ⱬ Ȃ

Ҋ Ữ ҙ ̆Ὲ ꜚⱬ ᴆ֟ Ữ ֟ ̆

ҹῈ ῀ ≠ ᶫ Ȃ 

№҉ץ .4 ̆ қ ҙ ῀ȁ ≠ Ҋ̔ 

ҙ ῀ȁ ≠  

ᵝֲ̔ ҆ᾝ 

 2024  2025  2026  2027  2028  2029 ץ  

ҙ ῀ 26,279.96  28,516.37  30,373.29  32,251.74  34,083.10  34,083.10  

≠  27.44% 27.61% 27.56% 27.59% 27.61% 27.61% 

 

҈ȁ ᾣ ᴍ Ὲ ⁞ṿ  

̂ѿ̃ ᵀ ’ 

1ȁ ᵀ ⁞ṿ ԅ ᵀ ᵝ ’̆ ᵀ ȁ ᵀ

‰ ȁᴇṿ ᵀ ̕ԅ ῏ ֟ ȁ ȁ
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֟ ∆ ȁץ╠ ⁞ṿ ’ ԅ̕ ῏ ֟

ץ ’ ’̆∞ ῏ ֟ ⅞

№ ᴪ ‰↕ Ȃ 

2ȁ ᵀ ᴪ ₱ ȁ ȁ ҙⱵ ᴪ ₡ ̆ ᵀ

ᵝ ֟ ҙⱵ Ȃ ᵖҌ ԍ̔ ῀̆

֟ ҍ ῏ ȁ ̆ ̆ ᴇ№ ̆ ֟ ꜚ̆

ᴪ ̆ Ⱶ ̕ ȁ ̆ ᵀ ῤҺ ֟֟

’ ⁞ṿ ꜚ ’ ̕ סּ ȁ

̆ ᵀ ῤҺ ֟ ’ ⁞ṿ ꜚ ’ ̕

῏ ֟ ’ ̆ ᵀẊ ᵀ Ȃ 

3ȁ ᵀῈ ҙ Ὲ Ḥ ȁ ҙ Ὲ ̆ ᴑҙ

’̆ ‰ Ⱶ ̆ ᵖҌ ԍ ȁ ҙ

ȁל Ḥ ȁῈ ֟ ȁ ȁ ῤ Ḥ ̆

ᴇ҉ Ḥ ҍ ֲ ᶫ Ⱶ ѿ ̕∞ ᴑҙ ᶫ Ⱶ ҍ

῏ ֟ ᴇṿ ѿ Ȃ 

қ ׂ ҙ Ҋ Һ ̔ ᾣ ֟ └֟ ֟ ̆ └

֟ ≠ ̂Һ Ⱶԍ ̃̆ᵖ Ҍ Ȃ ᾣ 22

῀ 3500 ҆ᾝ̆Һ ῀ ҹ └֟ 2̆022 └֟

ң ҈ ҆ᾝ ῀Ȃ 
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ҍ ᵬ ᾣ ̆ ΐ̆ ´ └ ᵬ

̆ ҙⱵ ԈҬ ΐᴨלȂ 

̂ԋ̃ ֟ ⁞ṿ ᵀ  

Ὲ ᴑҙᴪ ‰↕Ҭ῏ԍ ֟⁞ṿ ῏ ̆ ֟̂ ̃ ⁞ṿ ̆

ᵀ ῒ ̆ ᵀ ֟ ҍῒ ᴇṿ ץ̆

֟ ԅ⁞ṿ ץ̆ ֟⁞ṿ‰ ⁞ṿ Ȃ ֟

֟ Ὲᾛᴇṿ⁞ ‪ ҍ ֟

ṿң ӊ Ȃ 

ȇᴑҙᴪ ‰↕Ȉ ̆ ᵀ ֟ Ὲᾛᴇṿ⁞ ‪ ̆

Ҋ↓ ̔ 

̂1̃ Ὲ ֜ Ҭ ᴇ ⁞ ԍ ֟

̕ 

̂2̃Ҍ ᵖ ֟ ̆ ֟ ᴇ ⁞

̆ ֟ ᴇ ֟ ӯ ₮ᴇ ̕ 

̂3̃ Ҍ ֟ ’Ҋ̆ ץ ᶃḤ ҹ ̆

ᵀ ֟ Ὲᾛᴇṿ⁞ ‪ ̆ ‪ ץ ҙ ᵌ ֟ ֜

ᴇ ᵀ ̕ 

̂4̃ᴑҙ ҉ ׅ ᵀ ֟ Ὲᾛᴇṿ⁞ ‪ ̆

ץ ֟ ṿᵬҹῒ Ȃ 

ץ ԍ ֟ ̆ ҍ ֟ ῏

ȁ ῏ ȁ ץ ҹᶏ ֟ ⌠ ̆ᵖ ̆ Ⱶ

Ҍ ῤȂ 

1ȁ ᵀ  

ԍ ֟ ֜ ץ ⌠ ҍ ᵀ ᵌ ҉ Ὲ ̆

ᵀȂ 

Ὲ ᾣ ᶫ Ⱶ ̆ ᾣ ҍ

῏ ֟ ҹ ̆ ṿ Ȃ 

2ȁ ᵀ 

Ὲ ̔ =Ὲᾛᴇṿ-  

̂1̃ ֟ ̂CGŨῈᾛᴇṿ ᵀ ↕  

Ὲᾛᴇṿ ᵀ ֟ ̂CGŨ ᶃ ╠ Ҋ ̆ ᵀֲ ԅ ̆
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֟ ҍ ᶃ Ȃ 

֟ ̂CGŨ ֟ ᵣ ֟ ľ Ŀң ̆

≢№ױ ң Ὲᾛᴇṿ№≢ ‪ ̆ ῒҬץ

ᵬҹ ֟ Ὲᾛᴇṿ‪ Ȃ 

֟ ̂CGŨ ᵣ Ὲᾛᴇṿ‪ ᵀ ȁ ҈ Ȃ 

̂2̃Ὲᾛᴇṿ‪ ᵀ  

ᵀ ҍ ҉ Ὲ ֜ ᶛ ̆ ᵀ

ᴇṿ ᵀ Ȃ ң ΐᵣ ҉ Ὲ ֜ ᶛ Ȃ 

ᵀ ֟ Ὲᾛᴇṿ̆ ҉ ⌠ ᵌ
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∆ױ Ҋץ ‰ᵬҹ Ὲ ‰̔ 

̂1̃ Ὲ ҹ ң ҉ ̕ 

̂2̃ Ὲ ֲ A ̕ 

̂3̃ Ὲ Ԋ׆ ҙ ῒҺ ҙⱵҹ ᾣ ҙⱵ̆

̆ ғҺ ҙ Ҍ ԍ 2 Ȃ 

2ȁ ӗ №  

№ Ὲ ̂ ̃ / ῃ ᴇṿ

ҍ ȁ ֟ ӊ ӗ ᵀ ᵝ

ӗ ̆ ̆ ᵀᴑҙ ⱬȁ ֟ ᵀ ῒ / ῃ ᴇ

ṿȂ ᵀ ѿҩ № ȁ ӗ Ȃ 

ᴇṿ ≠ ȁ ֟ ȁ ῀ ῒז Ȃ Ⱶ

№ ⌠ Ⱶ ̆Ῥ № ̆ ⌠ Ⱶ ḱ Ȃ 

Ⱶ ḱ = Ⱶ ḱ ¦ Ⱶ  

ԍ ҍ Ὲ ѿ ̆ ҍ Ὲ

̆Һ № Ȃ ḱ ⌠ ‰ Ȃ 

‰ = Ⱶ ḱ =¦ ¦ ᴇṿ  

3ȁ ᵀ  

ӈҹ ֟ȁ ȁ ץ ץ ̆

ҹ ⱬȂ 

ӈҹ̔ ֟ ᴇṿ ҉ ѿ ѿ ᶛ ᵣץ̆

֟ Ȃ 

ῒᴇṿ Ȃ ԍ ᵀ ᴑҙ ҉ Ὲ ῒ̆

Ҍ ץ ֜ ҉֜ ̆ Ҍ ῒᴇṿ Ȃ 

֟ ᴇṿ ṿ ѿ Ҭ ῤӞ ̆ ῤ

Ӟ ȂṢ ҉ ̆ ᵀ ῤ

’ ҉ Ὲ ҍ҉ Ὲ ᵀ Ȃ

ῒ № ҉ Ὲ ᶛ ̂P/Ẽ̆ ҍ ҉ Ὲ

̂P/Ẽ № ̆ ҉ ң ᵀ Ȃ 

4ȁ ֟ ṽ ט ṽ ᵀ 

ᵀ ‰ ֟ ṽ ̆ ᵀֲ қ ᶫ Ⱶ

̆ ῒ ֟ ᵀ № Ȃ ֟
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ṽ ט ṽ ᵀ̆ ῏ῤ Ȃ ╧ ֟ ṽ ט ṽ

⌠ ֟ Ὲᾛᴇṿ̆ Ὲ Ҋ̔ 

֟ Ὲᾛᴇṿ= ꜚ ҙ ᴇṿ- ֟

֟ ṽ‪ṿȂ 

 

̂ ̃ ᾣ №  

1̈ ᾣ ҍ Ὲ №  

̂1̃ Ὲ  
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Ὲ Һ ֟ 10W 2,000W ‖ᾣ ᾣ ̕10W 30,000W ᾣ ᾣ

̕75W 450W ‰ ᾣ ᾣ ̕80W 8,000W ᵣ ᾣ ̆֟

ԍ ᾣ└ ȁ℗◓ȁ ȁ ȁ ȁ └ ̕ ᾣ Һ ֟

10W 20W ᾣ 2̆W 100W ᾣ 5̆W 50W ᾣ ᾣ ̆

5W 30W ᾣ ̆1W 20W ᾣ ̆ ԍ ᾣ└ ̔

℗◓̆ ℗◓̆FPC ℗◓̆5G LCP ℗◓̆OLED ℗◓̆

LED ᾝ℗◓̆ ᵣ ℗◓ Ȃ 

3̃300620.SZ ᾣ  

ᾣ ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľᾣ Ŀ̃ ԍ 2000 ̆ Ғҙ׆Ԋ

ᾣ ᴆ ᴑҙȂ ᾣȁ ᾣ ῤ

ֲ ȂῈ ֟ ԍᾣ ᾣȁᾣ ȁ Ҭ ȁ ֲ ȁᾣ ᴰ ȁ

ȁ ̆ ȁ ȁ 40 ҩ Ȃ  

2017 ᾣ ⇔ҙ ҉ ̂ ף ̔300620̃̆ ῃ ֽ ₃

ᾣ ᴆᶫ ӊѿȂ ľ қ ᾣ ᴆ Ҭ Ŀȁľ қ ᴑҙ

Ҭ Ŀȁľ қ Ғ ᴑҙ ᵬ Ŀȁľ ᵬ Ŀ ⇔ Ȃ 

Ὲ ҂҆ ̆ ֟ⱴ ῒ̆Ҭ ҆ ֟ҙ

Ғ ԍᾣ ֟ҙ Ȃᾣ ̆ ╠ 5 ῃ

Ὲ ̔ ῌᾣ ȁ ᾣ ȁ ᾣ ȁⱴ ȁᾣ Ȃ 

̂2̃ҍ Ὲ №  

Һ ᴑҙ׆ ≠ ⱬȁ ⱬȁễṽ ⱬȁ ⱬ ᵀ ᵝҍ

Ὲ ̆ΐᵣ Ҋ̔ 

1̃ ‪ ֟ ̂%̃ȁ ֟ ̂%̃ȁ ҙ ῀( )ȁ‪ ֟

( )ȁ ꜚ ֟ ̂%̃ȁ ̂%̃ȁ ֟ ṽ (%)

ꜚ ṽ (%)8 ҩ Ⱶ ᵬҹ ᴇ Ὲ ᵀ ᵝ ץ̆ ᾣ Ⱶ

ҍ ҉ Ὲ Ⱶ ̆ ᵀ ᵝҍ ᴑҙ Ⱶ ‰

Ҋ̔ 

4-2 ᵀ ᵝҍ ᴑҙ Ⱶ  

ף├  
├

 

‪ ֟

̂%̃ 

֟

̂%̃ 

ҙ

῀(

) 

‪ ֟

(

) 

ꜚ

֟

̂%̃ ̂%̃ 

֟

ṽ

(%) 

ꜚ ṽ

(%) 



 69 

688025.SH 
 

4.52 5.94 4.93 6.20 78.52 0.72 3.21 22.14 

300620.SZ 
ᾣ

 
8.13 3.73 1.69 3.23 -61.68 0.68 3.21 13.81 

300747.SZ 
ᾣ 

4.34 7.35 4.34 5.14 256.79 0.86 4.42 44.06 

ṿ 5.68 3.65 9.83 4.86 0.75 3.61 26.67 0.23 

ᵀ

ᵝ ᾣ  
-29.06 -10.61 -59.77 -19.90 0.13 0.65 53.99 0.075 
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ף├  ├  ≠ ⱬ ⱬ ⱬ ễṽ ⱬ  

688025.SH   0.9527   0.9717   0.9319   0.9527   0.9523  

300620.SZ ᾣ   0.9575   0.9673   0.9359   0.9353   0.9490  

300747.SZ ᾣ  0.9527   0.9630   0.9118   0.9901   0.9544  

ṿ  0.9543   0.9673   0.9265   0.9594   0.9523  

4̃  

ԍ ᾣ ᵀṿ ‰ ҉ ῒ̆ ҍ Ὲ ѿ ̆ ̆

ᾣ ҍ Ὲ ȂҺ №

Ȃ 

ᵀṿֲ ⌠ ֟ҍ ᾣ ֟ ṿ ̆ Ṑ

№ṿ̆ Ṑ ṿ 1№Ȃ↕ Ὲ №ṿ ’ Ҋ̔ 

4-6 ᵀ ᵝҍ ᴑҙ  

ף├   ├   ֟ №  

688025.SH   2,484,079,295.46  102  0.9804  

300620.SZ ᾣ   1,953,088,906.77  101  0.9901  

300747.SZ ᾣ  5,854,153,767.65  105  0.9524  

ᵀ ᵝ ᾣ   144,419,358.84  100  

5̃ ‰  

Ὲ ᴇṿ ̔ Ὲ ᴇṿ ҹ ‪ ̂PB̃Ȃ 

Ẋ ᴇṿҍҙ ᴇ№ṿ ῏̆ ҉ ↕̆ ᵀ

ᵝ №ҍ Ὲ № ̆ Ⱶ ḱ ‰ ‪ ̂PB̃̆ḱ ̆

ᵀ ᵝ ҙ №ҍ Ὲ ҙ № ̆ ₮ ‰

Ҋ ̔ 

6-7  ‰ ‪ ̂PB̃  

ף├  ᴑҙ  Ὲ ‪  Ⱶ ḱ  ḱ  ‰ ‪  

688025.SH   4.49   0.9523   0.9804   4.19  

300620.SZ ᾣ   7.62   0.9490   0.9901   7.16  

300747.SZ ᾣ  4.24   0.9544   0.9524   3.86  

 5.45   5.07 

̆ Ὲ Ҭ ‰ ‪ ҹ 5.07Ȃ 

2̈ ӗ  

ױ ҹ ӗ ҍ ᵀ ‰ Ⱶ ̆ ӗ

2023 Ȃ 
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3̈ ᵀ  

1̃ ᴇṿ  

ӈҹ ֟ȁ ȁ ץ ץ ̆

ҹ ⱬȂ 

ӈҹ̔ ֟ ᴇṿ ҉ ѿ ѿ ᶛ ᵣץ̆

֟ Ȃ 

ῒᴇṿ Ȃ ԍ ᵀ ᴑҙ ҉ Ὲ ῒ̆

Ҍ ץ ֜ ҉֜ ̆ Ҍ ῒᴇṿ Ȃ 

֟ȁ ȁ ץ ҹ ῒᴇṿҌ

ⱬ̆ ֟ȁ ҹ ῒᴇṿ ѿ Ȃ ᵀ

ѿ ңҩ ӈ̔1̃ ԍ ̆ѿ ҹῒ

Һ ľ Ŀ̂ Discount for Lack of Liquidity DLOL̃̆

ҹ ⱬ ̆Ӟ ᵣ

Ҍ⁞ ῒᴇṿ ╠ Ҋ ҹ ⱬ ҍΐ ῒᴇṿᴪ₮

ѿҩ ṿ̕2̃ ԍ ̆ѿ ҹῒ Һ ľ ֜

Ŀ̂Discount for Lack of Marketability  DLOM̃̆ ̆ ԍ

ѿҩ ֜ └ ᶏ̆ ֓ ץ Ḃ ֜ ̆ ֜

⌠└ Ҍ̆ ҍ ҉ ֜ ѿ ΐ ֜ └̆

֜ ᴇṿҍ ҉֜ ѿҩ֜ ᴇṿ ṿȂ 

ѿ ҹҌ ҍ ӊ ᴇ Һ Ҋ↓ ̔ŵ Ȃ

ѿ̆ ̆ ץ ₮ ⁞̆

ᾧ Ȃ ֲ ⌠ ’ ↕̆Ҍ Ạ₮҉ ȂŶ֜

Ȃ ֜ ̆ᴇ ҉ Ȃ ֲ ӎ ֜ ֲ ̆ ֲ ѿ

̆ ӎ ⱬ ҍ ֲ ֜ ̆ ̆ҍ ̆֜

ӎ ̆ᴇ ᵞȂ 

2̃ ᴇṿ  

Ҍ ᴇṿ ѿԊ ̆ Ȃ ╠ ҉

Һ Һ Ҋ₃ץ ̔ 

̂1̃ └ ֜ ᴇ ̂ľRestricted Stock StudiesĿ̃Ȃ

└ ֜ ᴇҍ ѿῈ └

֜ ᴇӊ ᵀ Ȃ ҉ Ὲ Ҭ̆ ѿ
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⌠ └ ̆ ֓ ѿ └ ̆ └ ῤҌ ῀ ֜ ̆

≢ ‰ ֜ Ȃᵖ ֓ ץ ֜ Ȃ 

Ҋ ҉ └ ѿҩ ̔ 

  ᴍ ṿ(%) 

1 SEC Overall Average   1966-1969 25.8 

2 SEC Non-reporting OTC Companies  1966-1969 32.6 

3 Gelman 1968-1970 33 

4 Trout 1968-1972 33.5 

5 Moroney     35.6 

6 Maher  1969-1973 35.4 

7 Standard Research Consultants   1978-1982 45 

8 Willamette Management Associates 1981-1984 31.2 

9 Silber Study 1981-1988 33.8 

10 FMV Study 1979-1992.4 23 

11 FMV Restricted Stock Study   1980-2001 22.1 

12 Management Planning, Inc.  1980-1995 27.7 

13 Bruce Johnson 1991-1995 20 

14 Columbia Financial Advisors 1996-1997.2 21 

15 Columbia Financial Advisors   1997.5-1998 13 

҉׆ Ҭ ץ ₮≠ ҉ҕ 90 ╠ף └ ҹ 2 └ ֜ ᴇ

30% ̆≠ 90 ף ↕ 20% ̆

ҩ Һ ԍ └ └ 2 ҹ 1 Ȃ 

̂2̃IPO ╠֜ ᴇ ̂ľPre-IPO StudiesĿ̃Ȃ Ὲ

IPO ╠ ֜ ᴇ ҍ ҉ ֜ ᴇ Ȃ

├ ῏ ̆Ὲ IPO ᴪ̂SEC̃ Ὲ ╠ 2

֜ ’̆ IPO ╠ ѿ Ὲ IPO ╠ 2 ῤ ֜

ᴇ ҍ IPO ҉ ֜ ᴇ ᵀ Ȃ  

IPO ╠ Һ Robert W. Baird & Company ̆ ԅ 1980 ⌠ 2000

4,000 ҩ IPO ץ 543 ᴆ IPO ╠֜ ᶛ ̆

׆ 1980 ⌠ 2000 Ҭᵝṿ ṿ№≢ҹ 47% 46%Ȃ

Ҋ̔ 

 IPO  ᴆ ֜ ᶛ  ṿ Ҭᵝṿ 
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Ȃῒ № ҉ Ὲ ᶛ ̂P/Ẽ̆ ҍ ҉ Ὲ

̂P/Ẽ № ̆ ҉ ң ᵀ Ȃ 

≢№ױ ԅ 2023 821 ҩ ҉ Ὲ ᶛ 2023

2453 ҉ Ὲ ̆№ ҉ ң Ὲ ̆ ⌠ Ҋ ̔ 

 

҉ Ҭ ̆ ױ ץ ₮ ҩ ҙҬ ҉ Ὲ ṿ ҍ҉ Ὲ

ѿ ̆ ҩ ץ ҹҺ ̆

ץ ᵀ ṿȂ ᵀ ױ 2023

30.00%ᵬҹ ᵀ Ȃ 

4̈ ֟ ṽ ṽ ᵀ 

ᴑҙ ᶫ ᵀ ‰ ֟ ṽ ̆ ᵀֲ ᵀ ᵝ ᶫ

Ⱶ ̆ ῒ ֟ ᵀ № Ȃ

֟ ṽ ṽ ᵀ̆ ῏ῤ Ȃ 

5̈҉ Ὲ ᵀ №  

҉ ⌠ ᵀ ᵀ ᵝ 2023 ̆ ᵀ ᵝ

‰ ‪ ֟ҹ 6,658.91 ҆ᾝ̆╧ ֟ ṽ‪ṿ Ⱶ

‪ ֟ ҹ 3,234.93 ҆ᾝ̆ ₮ ꜚ ҙ ᴇṿ ᵀ ̔ 

̂1̃ ҙ ᴇṿ ᵀ ̔ 

ꜚ ҙ ᴇṿ= ᵀ ‰ ‪ ֟- ֟ ṽ‪ṿ¦

‪ ᴇṿ ¦̂1- ꜚ ̃ 
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=̂6,658.91-3,234.93̃¦5.07¦̂1-30%̃ 

= 11,480.76̂҆ᾝ̃ 

̂2̃ ֟ Ὲᾛᴇṿ  

ꜚ ҙ ᴇṿ ⁞ ֟ ֟ ṽ‪ṿ̆

₮ ֟ Ὲᾛᴇṿ 

֟ ֟ ṽ‪ṿ= ֟ ֟- ֟

ṽ 

=4,474.38-5,678.87 

=-1,204.49̂҆ᾝ̃ 

֟ Ὲᾛᴇṿ= ꜚ ҙ ᴇṿ- ֟

֟ ṽ‪ṿ 

=̂11,480.76-̂-1,204.49̃ 

= 12,685.25̂҆ᾝ̃ 

̂3̃  

ȁҬ׃ Ⱶ қ ֲ ȇ қ ᴇ ῏ԍ֟

֜ Ⱶ ῏ ₱Ȉ̂ ᴇ ₱Ȑ2016ȑ3̃ ֜ ᵳ

Ȃ 

ȇ қ ᴇ ῏ԍ֟ ֜ Ⱶ ῏ ₱Ȉ̂ ᴇ ₱Ȑ2016ȑ3̃̆

ץ ҙ ᴇṿҹ֜ 1̆-5 ַᾝ̂ ̃֜ ֟ ֜

ҹ 0.080%̆֜ ᵳ ҹ 0.300%Ȃ 

= +Ҭ׃ Ⱶ + +֜ ᵳ  

= ҙ ᴇṿ¦̂ + +֜ ᵳ ̃+Ҭ׃

Ⱶ  

= 16,401.08¦̂0.05%+0.080%+0.300%̃+9.2 

= 79.72̂҆ᾝ̃ 

̂4̃ ֟  

ᾣ ֟ = ֟ Ὲᾛᴇṿ-  

= 12,685.25 - 79.72  

= 12,605.53̂҆ᾝ̃ 

 

҉ ̆ ҈ Ὲ ⁞ṿ ᵣ ̆ ᴪ ‰↕ ῏

Ȃ 
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֟   
̂ᾝ̃ 

 

╠

῀

̂ᾝ̃ ̂ ̃ 

2024 ῃ

῀

̂ᾝ̃ 

2024

≠ % 

2025 ῃ

῀

̂ᾝ̃ 

2025

≠ % 

ᾣ - ↓ 2024 1-4  8,669,778.76 100% 8,669,778.76 2024  20,353,982.30 8.50% 22,123,893.81 8.50% 

15W Q ‖ ᾣ  2023 11  114,513.27 100% 114,513.27 2024  343,539.82 43% 515,309.73 43% 

HCFS-ZJ-2800-13 Ҋ ֟   10,265,486.73 0 - 2024 10,265,486.73 45% 10,265,486.73 45% 

FLXH-700 2024 3  336,283.19 100% 336,283.19 2024 672,566.37 20% 1,681,415.93 20% 

HCFS-2000-W 2024 4  176,991.15 100% 176,991.15 2024 353,982.30 25% 884,955.75 25% 

HCFS-P1000-W 2024 1  51,327.43 100% 51,327.43 2024 256,637.17 40% 513,274.34 40% 

HCFS-P2000-W 2024 2  154,867.26 100% 287,610.62 2024 1,438,053.10 45% 2,876,106.19 45% 

HCFS-P500-W 2024 3  60,176.99 100% 120,353.98 2024 481,415.93 45% 1,203,539.82 45% 

ᾣ ᾣ № └֟ ֟ ̆ῒ֟ ̆ ḱ ᵞԍ ҙ ̆ΐ ҉ ⱬȂ 

҉ ̆Ὲ ҈҉ץ № ̆ ҉ ҈ Ὲ ҙ ’ȁ ῀ ≠ ץ̆’ ╠ῒ ’Ạ₮ῃ

№ ∞ ̆ ҉ қ ⁞ṿ ᵀ Ὲᾛ ȁ ȁᾟ№ Ȃ ᾣ ⁞ṿ 330 ҆ᾝ ᾟ№ ȁ Ȃ

ᴪ ‰↕ ῏ Ȃ 

 

ᴪ ̔ 

1ȁ ױ ₱ 4 ⁞ṿԊ ȁ ᵖҌ ԍ̔  

̂1̃ԅ ȁ ᴇҍ ⁞ṿ ῏ ῤ └ ̕ 

̂2̃ ױ ῏ ֟ ҍץ╠ ԅ ץ̆ ᴇ ̕ 

̂3̃ ᴇ ᵀṿҒ ᴋ ⱬȁҒҙ ̕ 

̂4̃ ױ ҈ ֟ ᵀ ᵀṿҒ ᵀ ̕  
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̂5̃ ⁞ṿ ᶭ ̆≠ ᵀṿҒ ᵀ ⁞ṿ Ҭ

῏ Ẋ ∞ ץ̆ ԅ ᴇ ≠ ῒᵀṿҒ ᵬ̕ 

̂6̃ ֟ ̆ ⁞ṿ

̆ ⁞ṿ Ȃ 

2ȁ   

̆ ױ ȁ қ ȁ қ ῏ ⁞ṿ Ҍ

’̆ ⁞ṿᴪ ’ȂῈ ῏ԍ ⁞ṿ

ȇᴑҙᴪ ‰↕ȯ
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ṽⱵ  (ַᾝ) ễ   

Ṣ  5.26 ѿ ῤ 
Ṣ ѿ ⌠ \

 

ט ῒז ט  9.00 ѿ ῤ ₮ 

 0.00  ⅞ 

 14.26   

̂ ̃ № Ὲ ễṽ ⱬ 

) ҉ץ ԋ̃ ѿ ̂ ῀̃ ҹ 17.14 ַᾝ̆҉ץ ₮̂

₮̃ ̂ ҈̃ 14.26
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2022 4  137,864,384.75 2023 4  84,855,159.29 

2022 5  157,878,752.67 2023 5  113,852,974.71 

2022 6  196,746,619.46 2023 6  143,073,362.66 

2022 7  121,911,721.23 2023 7  135,231,672.38 

2022 8  120,790,087.85 2023 8  146,422,524.22 

2022 9  148,309,037.97 2023 9  110,267,357.81 

2022 10  132,853,478.28 2023 10  131,734,589.65 

2022 11  165,699,997.16 2023 11  149,112,784.30 

2022 12  167,997,357.28 2023 12  213,609,577.59 

 1,860,340,728.32  1,534,513,735.22 

2022  155,028,394.03 2023  127,876,144.60 

ᵩ  27.15%    

ᵩ Ҋ  -27,152,249.43 Ҋ ᶛ -17.51% 

3ȁ2022 תּ ≠ ῀ 

ᵝ̔ᾝ 

Ὲ תּ     2022 ≠  

ᾣ  

3371 8010 0100 2913 16 ῐҙ  2022/6/10    78,783.70  

4425 0100 0023 0000 3389  2022/6/14     6,898.13  

3915 0188 0000 69262 ᾣ  2022/6/22    16,849.82  

ᾣ ᾣ   ᾣ  2022/6/22    33,960.19  

   136,491.84  

Ὲ ⱴᵖ≠ ῀ Ҋ Һ ̔ 

ŵȁ 2023 12 Ҋ Ҭ ̆֟ ≠ ῀ ̕ 

Ŷȁ 2023 12 31 ѿ ᵩ ⱴԅ 27.15%̆p ῃ

ᵩ ⁞ 2,715.22 ҆ᾝ̆Ҋ ᶛ 17.51%̆֟ ≠ ῀⁞ ̕ 

ŷȁ2022 6 ╠ Ὲ תּ תּ̆ ֟ ≠ ῀῍

13.65 ҆, תּ ԍ 6 , 2023 ≠ ῀̕ 

Ÿȁ2022 Ὲ Ṣ №≢ ҈ ᴯ ᶃ Ὲ 100 ҆ᾝ

Ṣ ȁ҉ ҈ Ὲ 200 ҆ᾝṢ ֟ ≠ ῀῍ 27.71 ҆ᾝ̆2023

Ὲ ≠ ῀Ȃ 

҉̆ Ὲ ᵩ ⱴᵖ≠ ῀ Ҋ ΐ Ȃ 

̂ԋ̃ ’ 
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 ᵩ  ’ 

 232,779.91 Ὲ Ḡ  

 212,768,460.07 
ԍ ȁ ȁ ȁҬ ȁ῾

̆ № ԍҬ ҙ  

ῒז  608,337.61 Ḡ  

 213,609,577.59  

Ὲ ῃ̆ ҈ ᵩ ᴪ ԊⱵ

₱ ̆ ҍ Ὲ ҉ ᵩ ѿ ̆ Ὲ Ҍ

Ȃ 

 

ᴪ ̔ 

1ȁ ױ ₱ 5 ⱵԊ ȁ

ᵖҌ ԍ̔ 

̂1̃ԅ ȁ ᴇҍ Ṣ ῏ ῤ └ ̕ 

̂2̃ ῤῈ ֲ Ҭ ̆ ҍῈ

̆ Ὲ ̕ 

̂3̃ Ὲ ̆ ҍῈ ѿ ̕ 

̂4̃ Ὲ ҍ  ̆ ᵩ ≠

№ ≠ ῀ ̕  

̂5̃ ȁῒז ȁṢ ₱ ̆ ᵩ ȁ ȁ

≠ ȁ ‟ ȁ Ḡ ῒזᶏ └ȁ Ṣ ᵩ ȁṢ ≠ ȁṢ ’

₱ ̆ ₱ ̕  

̂6̃ Ὲ ᴑҙḤ ̆ ᴑҙḤ Ҭ Ṣ Ḥ ҍῈ

Ṣ Ḥ ̕  

̂7̃ ̆ԅ Ὲ Ṣ ’̆ ῏Ṣ

Ȃ 

2ȁ  

 ̆ ױ ҹ̔Ὲ ҉ ῏ ȁ ṽ ễṽ ⱬ ’

ҍ ױ  2023 Ҭ ԅ ’ѿ ̕ Ὲ

‰ ̆Ὲ  2023 ≠ ῀ҍῒ ᵩ ̕

Ȃ 
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6.ᵰῈ ῒז ᵩ 1,828.61 ҆ᾝ ῒ̆Ҭ 1 ҉ץ

36.95%Ȃ ῤ̆ Ḡ ᵩ 1,985.43 ҆ᾝҊ 630.97 ҆ᾝ,

ῒז ‰ ҹ-87.17 ҆ᾝȂ ᵰῈ Ḡ

⁞ ȁ ҹ ̆ ↓ 1 ҉ץ ΐ

ᵣῤ ̆ ȁ ȁ ᶛȁ֟ ȁ ȁ֜ ҍᵰῈ ῏ ̆

̆ ᾟ№ ̆ᵰῈ

̆ ȁ ῏ ῒז ≠ ̆ ‗ Ȃ 

Ὲ ̔ 

ѿȁ Ḡ ⁞ ȁ ҹ  

1ȁ Ὲ ῒז № ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 2023 ᵩ  2022 ᵩ  

Ḡ  630.97 1,985.43 

Ṣ  803.32 722.02 

֟  599.95 0.00  

Ṣ  51.16 92.9 

ῒ480.97 133.69 ז 

⁞̔ ‰  -390.49 -423.95 

 1,828.61 2,857.39 

Ḡ ⁞ Һ ̔ 2022 ט Ὲ῍ ֜

ⱵҬ ӯ Ḡ 1,320 ҆ᾝ̆2023 ӯ ̆

ᴪ ‰↕ ῀ ֟Ҭ, Ḡ ⁞ Ȃ 

ҹ ̔Һ ῒז ⁞ ̆

╠ץ ‰ ‖ Ȃ 

ԋȁ 1 ҉ץ ΐᵣῤ  

 1-2  2-3  3-4  4-5  5   ҉ץ
ᶛ 

҉ ҈

Ὲ  
1,900,000.00         1,900,000.00 10.00% 

ᴯ ᶃ

Ὲ  
  1,000,000.00       1,000,000.00 30.00% 
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ᾣ

Ὲ  
639,652.23 6,301.16 81,707.87 

-

27,641.85 
167,793.73 867,813.14 31.05% 

қ ᾣ ᾣ

Ὲ  
        540,386.48 540,386.48 100.00% 

҉ ҈

Ὲ  
408,000.00         408,000.00 10.00% 

ᾣԐ ̂

̃ Ὲ  
224,884.20         224,884.20 10.00% 

ҕ

Ὲ

 

238,000.00         238,000.00 10.00% 
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ῒז ≠ Ȃ 

 

ᴪ ̔ 

1ȁ ױ ₱ 6 ⱵԊ ȁ

ᵖҌ ԍ̔ 

̂1̃ ῒז № ̔ ‰ ̕ ₡ ̆

⅞№ ‰ ̕ 

̂2̃ ₱ ̆ ₱ ̕ ₱ ᵝ ף ̕  

̂3̃ ῏ֲ ̆ԅ ῒז ̕  

̂4  ̃ ֟ ṽ ῒז ῏₡ ̆ №̆

֟ ṽ ῒז ̕ 

̂5  ̃ ῒז ֜ Ḥ ̆ ̆ ῒז

῏ ᵝҍῈ └ֲȁ қȁ Ԋȁ Ԋȁ ֲ ῒ֪

҉ץ5%  қ ῏ ῏ Ȃ 

2ȁ  

̆ ױ ҹ ῒ̔ז ᾟ№̆ ῏ Ҍ ῏ ̆

῏ ῒז ≠ Ȃ 

 

7ȁᵰῈ ᵩ ҹ 1,434.46 ҆ᾝ̆ ῤ ҹ

-354.6 ҆ᾝ̆ ⁞ṿ‰ Ȃ 

̂1̃ ᵰῈ ’̂ ȁ Ύ ȁ

ȁҺ Ⱶ ̃̆ ̆ ̆ ᶛ̆ ̆

ҍᵰῈ қȁ ῏ ῏ ̆ ⅞ ⁞̆ṿ ΐᵣ ’̆

ᵖҌ ԍ ҙ ȁ⁞ṿ Һ ᶭ ̆ Ԏ ’Ҋ

⁞ṿ‰ . 

Ὲ ̔ 

̂ѿ̃ ’
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Ὲ

 
 Ύ  

 
2023 ῀ 

̂ᾝ̃ 

2023 ‪≠  

̂ᾝ̃ 

2023 ‪ ֟ 

̂ᾝ̃ 

ҍῈ

қȁ

῏ ῏  
ῒז қ Ὲ  

ᾣ

Ὲ  

2015 10  1000 ҆ᾝ 
ᾠ

Ὲ 80% 
20% 2024  2024  2024  

Ὲ

қ └

ᴑҙ̆

Ὲ ῏

 

ᾣ

Ὲ  

2019 6  1000 ҆ᾝ 80% 20% 1,344,350.02 -245,742.93 -2,620,660.12 
῏ ῏

 

қ ᾣ

⇔

Ὲ  

2020 5  2467 ҆ᾝ 

57.8435%ȁ

қ ᾣ ⇔

ᴩᴑҙ̂ ᴩ̃

12.1605% 

29.9959%̂ῒҬ

Ὲ

4.0535%̆ῃ

Ὲ қ ᾣ

25.9424%̃ 

23,776,056.26 -1,860,616.17 3,856,526.17 
῏ ῏
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҉ ҳ

Ὲ  

2019 12  
656.46 ҆

ᾝ 

҉ ҳ ᴑҙ Ҭ

̂ ᴩ̃

52.55%ȁ҉ ⇔ҳᴑ

ҙ Ҭ ̂

ᴩ̃8.60%ȁῒז

ֲ 2.28% 

36.56%̂

Ὲ

̃ 

 ₮   ₮  ₮  
῏ ῏

 

Ԑ

ᾣ

Ὲ  

2021 7  2000 ҆ᾝ Ὲ 47%ȁῒז

ֲ 28% 

25% 3,432,499.61 -883,402.93 -13,403,068.74 
῏ ῏

 

 

̂ԋ̃⁞ṿ ΐᵣ ’ 

Ὲ ᴑҙ  
ᴪ

 
 

 

ᵝ

ᴇṿ 

⁞ṿ‰  

ᾣ

Ὲ  
 200 ҆ᾝ ̇200 ҆ᾝ - 

2023 Ả 2̆024 ῒ

̆ ̆

ѿ ῀  

ᾣ

Ὲ  
 100 ҆ᾝ ̇95.36 ҆ᾝ -2,620,660.12 ⁞ṿ  

қ ᾣ ⇔

Ὲ  
 

2020 Ὲ ῀ 100 ҆ᾝ̆

2023 12 қ ᾣ ץ ᵬҹ₮

῀ 640 ҆ᾝ 
̇22.87 ҆ᾝ 3,856,526.17 ⁞ṿ  

⇔

Ὲ  
 857.28 ҆ᾝ ̇326.49 ҆ᾝ 17,870,015.45 ⁞ṿ  

҉ ҳ

Ὲ  
 240.13 ҆ᾝ ̇58.43 ҆ᾝ 5,060,581.51  

Ԑ ᾣ

Ὲ  
 400 ҆ᾝ ̇400 ҆ᾝ -13,403,068.74 

ῃ №

῀  
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̂҈̃ ȁ ȁ ⁞ṿ‰ ⅞ 

Ὲ ῍ Έҩ̆ץҊ Ὲ ѿѿ№ ̔ 

Ὲ ѿ̆ ᾣ Ὲ ̆ Ύ 1000 ҆ᾝ̆ Ὲ

200 ҆ᾝȁ 20%̆ Ὲ 2015 11 ̆̂ ̔ ҈

Ὲ ̃̆╠ Һ ҹ Ὲ 3D ҙⱵ Ⱶ 2̆019 ҍ ҹ

̂ ҈ ҉ץ Ὲ ̃̆ Ὲ ҹ ᾣ Ὲ Ȃ

╠ ҹ ᴑҙ ̆ Ὲ ҙⱵӞ ⌠ ̆2023 ᾣ

Ὲ Ả ̆ ₱ Ὲ ̆ ̆

ѿ ῀ Ȃ 

Ὲ ԋ̆ ᾣ Ὲ ̆ Ύ 1000 ҆ᾝ̆ ԍ 2019

6 ̆ Ὲ 20%̆ Ὲ ῀ 100 ҆ᾝȂ Ὲ

ҙ֟ 3D ҙⱵȂ Ὲ ╠ׅ ̆ ’

̆ ╠ ⁞ṿ Ȃ ԍ 3D ҙ╠ ̆Ὲ ῏ Ὲ

’̆ Ὲ Ὲ ᵣ Ⱶ ̆ ⁞ṿȂ 

Ὲ ҈̆қ ᾣ ⇔ Ὲ ̆ Ύ 2467 ҆ᾝ̆ ԍ 2020 5

̆ Ὲ ∆ 20%̆ ῀ 100 ҆ᾝȂ2023 12 Ὲ ῃ Ὲ қ

ᾣ ᾣ Ὲ ῒץ LDS ᵬҹ ̂ ֲ 640 ҆ᾝ̃ Ὲ

̆ ₱ ̆ Ὲ ̂ Ὲ ̃ 30%Ȃ Һ

ҹ Һҙ̆ Ὲ LDS ≠ ̆ҍҒҙ ᵬ῍ LDS ҙⱵȂ̂

L̔DS ѿ ≠ ᾣ ̂Laser Direct Structuring, LDS̃└ Ȃ

ѿ Ғҙ ⱴ ̆ ԍ └ᵬ̆ ԍ ȁ

ȁ ҬȂ̃ 

ᾣ ⇔Ғ ԍ ᾣ└ ̆֟ ҹ ῤ

Ȃ Ὲ ҙⱵ ң 3C ҙҊ ҙ̆ ᴟ ꜚ̕ 2023 Ҋ

̆ᾣ ⇔ 2023 ̆ Ὲ 2023 ᾣ

⇔ ⱴ ֟ Ȃ2024 1-4 Ὲ ֟ ט֜ 900 ҆ᾝ̆

̆ ԋȁ҈ ̆ ῃ ₮ ⌠ 3000 ҆ᾝ҉ץȂ 

ԍ҉ץ Ὲ̆ ҹ Ὲ ҈ ᴇṿ ғ ᴪ ṿ̆ ╠ ⁞

ṿ Ȃ 

Ὲ ̆ ⇔ Ὲ ԍ 2021 6 ̆ Ύ

3000 ҆ᾝ̆ Ὲ ῀ 857.28 ҆ᾝ̆ 28.58%Ȃ Ὲ
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ҹ 3D ȁ Ȃ ⇔ ֟ ȁ ȁ 3D

└ ̆ ╠ Ὲ ̆ ԍ҉ץ ̆ ױ ҹ ╠

⁞ṿ Ȃ 

Ὲ ԓ̆҉ ҳ Ὲ ԍ 2019 12 ̆ Ύ

656.46 ҆ᾝ̆ Ὲ Ὲ ҉ ᾣ Ὲ ̂ ľ

Ŀ̃ ̆ ᶛҹ 36.56%Ȃ қ 3D ҙ



 89 

҉ Ὲ̆ қ ᾣ ⇔ Ὲ ⱴ 640 ҆ᾝ̆ ’ᵬ₮

ᵀ ᵬ₮ ∞ ̆ΐ Ȃ 

 

ᴪ ̔ 

1ȁ ױ ₱ 7 ⱵԊ ȁ

ᵖҌ ԍ̔ 

̂1̃ԅ ȁ ᴇҍ ῏ ῤ └ ̕ 

̂2̃ Ὲ ̆ԅ Ὲ ȁץ ֟ҙ ’̕ 

̂3̃ ᴑ ȁῈ ԅ Ὲ ’ ̔ ȁ῏ ῏

ȁ ȁ ȁ Ḥ ’ ̕ 

̂4̃ ᵝ Ὲ ̆ Ὲ ᴑҙҬ

ᶛ № ᶛ̕ 

̂5̃ ᴑҙ ₮ Ⱶ ̆ ᴑҙ

Ⱶ ̆ № ̕ 

̂6̃ Ὲ ῏ ȁ ᴪ

̕  

̂7̃ ᵝ ȁ ȁ ȁ ҙ ≠ ’ ∞

⁞ṿ Ȃ 

2ȁ   

̆ ױ ҹ̔Ὲ ȇᴑҙᴪ ‰↕Ȉ Ȃ 

 

8. ῤ ᵰ̆Ὲ ᵩ 0.64 ַᾝ ⱴ 1.2 ַᾝ Һ̆ ᾣ

֟└ ⱴ 0.73 ַᾝ ̆ 1.26 ַᾝ̆ ᵩ

ҹ 1.03 ַᾝ̆ 90%Ȃ ᵰῈ Һ ῤ ̆

₱ ̆ ⱴ ֟ ’̆ Һ ῒ№

ҍῈ ȁ қȁ ῏ ῏ ҍ̆ Һ ῏ԍ ט

ט ’̆ ῀ ҍ Ȃ 

Ὲ ̔ 

1ȁ └ ῀ ’ 

̂ᾝ̃ 
∆ᵩ

̂ᾝ̃ 

ⱴ

̂ᾝ̃ 

ᵩ

̂ᾝ̃ 

῀

ᶛ 
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126,000,000.00 30,119,608.17 73,230,954.99 103,350,563.16 82.02% 90% 

2023 12 31 ̆ └ Һᵣ ḱ 90%̆

ҹ̔ ֟ Ҋ ̆ ֟ ꜚ ȁ ꜚ

ȁ ꜚ ̆ Ҋ ̆ Ҋ ֜ ̆ᾟ

Ȃ ₱ ̆ Һᵣ ḱ ̆ ҹ 100%Ȃ

╠ № ῀ ֟ ̆ ֟ 3

ַᾝ̆҉ץ ԍ 2019 -2023 ҹ Ὲ ҙⱵ ̆ҹ ֟ ̆

Ὲ ╠ ̆ ῀ ֟ ̆ ғ ֟ ץ ‗̆

֟ Һ ֟ Ҭ ̆ ᶏ

̆ ֟ṿȂ 

2ȁ └ ΐᵣ ’ ט ’ 

Ⱶῤ

 

Һ

ῒ№  

ҍῈ ȁ

қȁ

῏ ῏

 

̂ᾝ̃ ט  
430

ט ᶛ 

῀

ҍ

 

 
₣ᴶ

Ὲ  
 117,820,456.05  

ט 15%̆

№

̆ט

ט

97%̆▼ᵩ

3% Ḡ

 Ȃט

86.88%  

ᵝ 
Ὲ

 
 1,650,000.00  

⅞

ט ט30%̆֜

15

ῤ ט 20%̆

ט֜

15 ῤ

ט 40%̆

15

ῤ ט 5%̆

15

ῤ ט 5%Ȃ 

90.00%  

 Ὲ  
 1,261,313.00  

ט 40%̆

ט 50%̆

▼ᵩ 10% Ḡ

 Ȃט

90.00%  

 
Ὲ

 
 4,845,006.75  

ט 40%̆

₀

ט

70%̆

ט

80.00%  
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80%̆▼

ᵩ 20% Ḡ

 Ȃט

ᶫ

 
ѿ₄

Ὲ  
 2,710,607.28  

ט 40%̆

ט

50%̆

ט 7% ▼̆ᵩ

3% Ḡ

 Ȃט

90.00%  

 

ῐ

ᴋῈ  
 1,950,000.00  

ט 40%̆

ט

95%̆▼

ᵩ 5% Ḡ

 Ȃט

95.00%  

 

Ḥҙ

Ὲ  
 5,893,514.20  

ט 30%̆ԋ

ט 15%̆ѿ

ט 15%̆ⱲῈ

ט

15%̆ Һ

ט

15%ȁῃ

ט 7%̆

▼ᵩ 3% Ḡ

 Ȃט

90.00%  

└ Һ ҹ ₣ᴶ Ὲ ̆ ט

̆ט ҈ Ὲ

ᵬҹ ט̆ ̆ ט╠ Ȃ

סּ Ӝ Ὲ ᴇ Ȃ 

 

ᴪ ̔ 

1ȁ ױ ₱ 8 ⱵԊ ȁ

ᵖҌ ԍ̔ 

̂1̃ԅ ȁ ᴇҍ ῏ ῤ └ ̕ 

̂2̃ ’̆ ҈ ῤ ȁ

̕ 

̂3  ̃ ҍ ῏ ȁ ̆ Һ ῤ

ȁ ȁ ȁט ₡ ̆ ̆ ᴇ

ᴇ ̕ 

̂4̃ ᴇҍῈ ᴇ ̆ Ὲ
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ᴇҍ ̕ 
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1̃ ֲĺĺ ├̔ 

Ҋץ ’̆ ≠ ̆

ῃ ֜ ≠ 9%Ȃ ≠ ׅ̆

╠ ῃ №֜ Ȃ 

ŵ֜ ῤ̆ ᾣ ᴍ ᶛ(Ҍ ҹ

֜ ᾟ ᴍ) 10 ҩ֜ Ҍ 55%̕ 

Ŷ֜ ῤ̆҉ Ὲ ᾣ (300227)Ҍ ₮ Ҭ ├ ᴪ

├֜ ῏ ȁ ‪ ҈ № ȁ №

ᵞԍ ҈ ‪≠ 30% ̆ Ҍ ԋ ⁞ ҉ Ὲ ᴍ

̕ 

ŷ֜ ῤ̆ ᴇ ̂170%̃ Ḡ ᶛ

Ҍᵞԍ ̆ № ễ ễ̔ Ҍ ᵞԍ̂ ֜ - ├ ṿ/

Ḡ ᶛ̃Ȃ 

2̃ ֲĺĺ ⇔ ├ 

֜ Ḡ ᶛᵞԍ Ḡ ᶛ 150% Ḡ ᶛ 130%

̆ ֲ ₮ ̆ ⌠ ֲ Ҋѿ֜ 14:30 ╠

Ḡ ᾟ ᶏץ̆ Ḡ ᶛҌᵞԍ 150%̆ ↕ ҹ ̆

ֲ Ҋѿץ  

ŵ ᾟ ̕ 

Ŷ ̕ 

ŷⱴ ᾟ Ḡ ԍ Ḡ ᶛ 150%ӊ҉̂

҆№ӊԓ ᶛ ̆ ̗ ֜ * *0.05%̃̕ 

Ÿ ╠ Һ ⱴ ̕ 

Źῒזᶭ ῏ ֲ Ȃ 

4ȁ қ Ḥ ’ȁ ’ ᴍ ד  

╠ қᶿ ᾢ Ḥ ’ ̆ Ὲ ᴍ ̆

֟ ֟̆ Һ ҹ ȁ҉ Ὲ № ̆ ץ ≠ט ̆

₮ └ ד Ȃ ᴇҊ ̆ ₮ ד ̆θ ᾢ

ᵖҌ ԍ ╠ ȁ ⱴḠ ȁ ᾟ ̆ ӈⱵ̆

ᾧ ד ד Ȃ 
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Ὲ Ȃ 

 

ᾣ ᾣ ᴍ Ὲ  

   Ԋ   ᴪ 

ԋǹԋ Έ ԋ  


	问题1.报告期内，你公司实现归属于上市公司股东的净利润（以下简称“净利润”）为5,681.58万元，同比下滑29.04%，实现营业收入10.73亿元，同比增长4.17%，在营业收入增长的同时净利润已连续4年下滑。分行业及产品类型来看，你公司电子制造行业的毛利率为29.01%，连续多年下滑，其中应用服务和智能装备的毛利率分别为34.8%和21.78%，同比下滑6.99个百分点和5.34个百分点；航空制造行业的毛利率为43.73%，自2021年以来持续下滑，且营业收入波动较大。此外，你公司各季度营业收...
	本公司产品可分为应用服务类、智能装备类、航空零部件类和激光器四类：
	1、市场容量、客户需求、上下游议价能力、竞争格局等变化情况
	（1）市场容量与客户需求
	公司属于激光制造行业，《2024中国激光产业发展报告》指出，2023年，中国激光设备市场总体稳中向好，我国激光设备市场销售收入达到910亿元，同比增长5.6%，充分说明了产业的发展活力和市场韧性。预计2024年我国激光设备市场销售收入增速平稳，将达到965亿元，同比增长6%。
	本公司应用服务是以3C行业客户为主的激光加工制造业务，近年来受智能手机、PC等传统消费电子市场需求下滑等因素影响，印刷线路板（PCB）行业国内需求整体疲软，给整个行业发展带来比较大的考验。本公司SMT类业务基本稳定，与PCB相关的FPC成型、HDI钻孔业务受行业冲击较大，业绩明显下滑对公司形成拖累。
	（2）上下游议价能力
	①SMT激光模板对下游电子制造商的议价能力相对稍弱，本公司作为细分行业龙头，无论从产品质量、公司资质信用、网络布局都得到客户极高的认可，市场竞争力较强，对市场定价有一定的影响力；对上游通过集中采购，议价能力相对较强。
	②PCB类业务主要是为客户代工，对下游电子制造商的议价能力较弱；对上游的议价能力方面，公司的PCB类产品自行采购的均为辅料且用量较少，对该产品成本不构成影响。
	（3）竞争格局
	公司是国内从事SMT激光模板类、PCB激光加工类业务的唯一上市公司。①SMT类产品由于公司的布局优势（华南，华东，华北，西南全方位布局），品牌及口碑优势（苹果指定中国区激光模板供应商，SMT激光模板在2023年获得全国制造业单项冠军等），该类产品稳步增长，在中高端市场竞争优势明显，市占率一直稳居前列，是公司最稳健的产品之一；②PCB类产品由于终端产品需求下滑，2023年公司对该业务缩减业务和人员规模。
	2、产品的具体内容、主要用途、应用领域、客户类型、定价依据
	3、单价、成本、销量及毛利的变动情况
	4、公司产品毛利率长期下滑，营业收入持续增长的原因及合理性，是否存在调低售价以增加销量的情况。
	2023年，应用服务类产品营业收入同比下滑1.96%，毛利率同比下降6.99个百分点。（公司整体营业收入和毛利率变动的分析见本问回复第（五）点）
	本公司应用服务类业务均为客户定制产品，产品之间的单价、规格、型号等均有较大差别。①由于终端产品需求下滑，电子制造行业整体呈下降趋势，本公司应用服务类产品的市场需求也随之下降，公司根据市场变化，调整产品价格（2023年平均销售单价同比下降7.21%），导致毛利率下降； ②本公司为应对市场竞争，加大研发投入、增加产品附加值的同时，加强市场推广力度，致使销售量保持上升，同比销售量增加了5.67%，在一定程度上弥补了产品价格下降带来的不利因素；③由于原材料成本上升，设备折旧增加，公司精减了盈利能力大幅下滑...
	由于上述情况，本公司确有调整应用服务类产品的售价以增加销量，这是本公司根据市场变化及时调整产品的营销策略，具有合理性。
	5、同行业可比公司
	单位：元
	与同行业公司对比，本公司应用服务类产品营业收入同比下降1.96%，同行业可比公司同比下降23.40%，本公司营业收入下降幅度低于可比公司，主要是由于本公司近年来在激光模板中的高端产品销售逐年增加；毛利率方面本公司下降6.99%，同行业可比公司同比下降6.13%，趋势基本一致。
	本公司智能装备类产品主要包括智能检测设备、新能源电池自动化产线、3C自动化设备等。
	1、市场容量与客户需求、上下游议价能力、竞争格局等变化情况
	（1）市场容量与客户需求
	智能制造装备是具有感知、分析、推理、决策、控制功能的制造装备，它是先进制造技术、信息技术和人工智能技术的集成和深度融合，主要包括新型传感器、智能控制系统、工业机器人、自动化成套生产线，本身具备明显的自动化、集成化、信息化特征。
	智能装备制造业的产业链上下游几乎关联了国民经济行业分类中生产投资类产品的大部分企业，产业链整体具有上下游产业关联度高、应用领域广泛、技术壁垒高及客户定制化的特点。如智能装备制造过程中需要的重要基础机械（制造装备的装备），主要涉及数控机床、柔性制造单元、柔性制造系统、计算机集成制造系统、工业机器人、大规模集成电路及电子制造设备等。智能装备制造业的产品应用领域主要包括电源、新能源电池、消费电子、通信、物流等。
	①本公司智能检测设备主要是面向苹果公司手机生产企业，目前业务平稳，营收额变化不大，随着苹果公司对上游供应商的利润压缩，智能检测设备业务利润略有下降。
	②本公司新能源电池自动化产线包括动力电池结构件自动化产线、储能模组pack生产线等。自2019年开始投入新能源电池产线以来，公司不断加大市场投入及研发投入，订单稳步增长，但由于前期投入研发及市场推广支出较大，生产周期、客户验收周期长均长于其他产品，导致目前该板块毛利率偏低。
	③本公司3C自动化设备方面，国内市场同类产品技术成熟、竞争激烈，该类产品的市场定价灵活，相对毛利较低。
	（2）上下游议价能力
	对下游客户：公司生产的智能检测设备是苹果公司指定供应商，因此对电子制造商的议价能力相对较强；新能源自动化设备及3C自动化设备因市场竞争激烈，议价能力相对较弱。
	对上游供应商：因原材料多为标准件，集中采购时议价能力较强。
	（3）竞争格局
	智能装备制造行业具有高端专业化、定制化的特点，且需要满足高精度、高柔性的要求，因此该行业具有一定的技术门槛，对行业内企业的制造经验也有较高要求。
	①本公司在测试设备市场中由于是苹果指定供应商，且技术力量雄厚，拥有多项研发成果，生产质量管理体系健全完善，得到客户高度的信赖和认可。
	②新能源电池自动化产线方面，本公司已向多家新能源电池行业的厂商提供了自动化产线，得到客户与终端客户（宁德时代、亿纬锂能等，非公司直接客户）的充分认可，形成了稳定的合作关系，同时公司还在不断开发新产品，拓展新客户。
	③3C自动化设备方面，由于其竞争相对激烈，本公司在应用及视觉类产品中有较大的竞争优势，在装配类整线、组装单机等装备中优势不明显。
	2、产品的具体内容、主要用途、应用领域、客户类型、定价依据
	3、单价、成本、销量及毛利的变动情况
	4、公司产品毛利率长期下滑，营业收入持续增长的原因及合理性，是否存在调低售价以增加销量的情况
	2023年，智能装备类产品营业收入同比增长16.81%，毛利率同比下滑5.34个百分点。（公司整体营业收入和毛利率变动的分析见本问回复第（五）点）
	本公司智能装备产品为客户定制产品，产品之间的规格、型号、性能等均有较大差别。①销售量及销售额增长的原因是由于报告期3C（计算机、通讯及消费电子）自动化设备的销售大幅增长所致，增加的主要客户为深圳市富联凌云光科技有限公司（以下简称为“富联凌云光”），营业收入金额为7,762万元；②毛利率下降的主要原因是销售给富联凌云光的毛利率仅为14.45%，拉低了整个智能装备板块的毛利率，致使智能装备的毛利率下降。
	下表为本公司2021-2023年3C自动化设备的营业收入和毛利率的情况，该类产品销售毛利率连续下降，是由于2022年之后的订单的研发和技术开发难度低、客户需求量大，因此产品定价和毛利率较之前均有降低。
	单位：元
	综上，本公司智能装备类业务营业收入同比上升16.81%，毛利率下降5.34个百分点，是由于销量大幅增长的3C自动化设备，拉低了智能装备类产品的平均毛利率所致。
	5、同行业可比公司
	单位：元
	本公司智能装备与相同行业对比，本公司营业收入同比上升16.81%%，同行业可比公司同比增加24.44%，本公司增长幅度低于同行业可比公司，主要是可比公司规模较大、综合实力较强，可比公司的客户为行业头部厂商，对智能装备和自动化产线的需求更旺盛；毛利率方面本公司智能装备板块下降5.34%，可比公司毛利率同比下降3.01%，本公司智能装备板块下降幅度大于同行业可比公司，主要是本公司大幅新增的3C自动化设备订单毛利率偏低。
	航空零部件产品是公司2019年通过收购全资子公司成都通宇航空设备制造有限公司（以下简称“通宇航空”）进入的新领域，主要客户为飞机主机厂，产品包括数控加工航空零部件、增材制造（3D打印）航空零部件、航空导管、工装类。
	（1）市场容量与客户需求
	在政策支持、市场需求和技术创新等多重驱动下，我国航空制造业呈现出积极的态势，取得显著发展成果。民用方面，中国自主研发的C919大型客机在2023年实现了商业首飞，C919的成功研制和商业化运营，标志着中国在航空制造业领域取得了重要突破，不仅提升了中国航空制造业的整体水平，也为中国民航业的发展注入了新的动力；通用飞机和无人机的研发和生产也取得了显著进展，不仅提升了航空制造业的技术水平，也拓宽了航空产品的应用领域。
	国防需求是航空制造发展的又一重要推动力。随着国防现代化建设步伐的加快，各国对航空制造技术的重视程度不断提高，对高性能、高可靠性的航空器的需求不断增加，这为航空制造企业提供了广阔的市场空间和发展前景。特别是在当前国际形势下，这也为航空制造在军工行业的发展提供了更多的机会。我国已设定了建军百年的奋斗目标，并加强了实战演练，这将推动武器装备的现代化进程，并促进国产航空装备的发展，对航空制造行业带来更多机会。
	当前我国航空装备产业发展目前已经形成了较为完整的产业链体系，在全球经济的复苏的背景下，航空制造领域发展前景广阔。
	（2）上下游议价能力
	下游议价能力：客户多为飞机主机厂，议价能力相对较弱。
	上游议价能力：本公司的航空零部件产品所用原材料大多由主机厂提供，不存在议价；自行采购的原材料多为辅料，包括各种刀具、切削液、导轨油等，议价能力较强。
	（3）竞争格局
	航空零部件制造广泛涉及产业链上下游多个领域和产业，是整个航空制造产业链的核心环节之一，其工业制造体量大，且种类繁多、工序复杂、专业性强，对各环节零部件设计、制造、加工和装配有着较高的工艺要求与技术壁垒。同时基于航空器高速、高稳定性、高安全性的要求，对各环节零部件的设计、制造、装配、质量、精密性等有着较高的工艺要求与质量标准。
	我国航空装备制造业主要由国有大型企业集团主导，目前公司主要客户为中航工业旗下成飞集团，成为供应商不仅需要有完善产能配套、成熟的工艺配套，还需具备保密资质、军工资质等。通宇航空有十余年航空装备制造与管理经验，资质齐全，产品多元化，客户合作稳定，具有较好的业务稳定性与竞争力。以成飞集团为主要客户的同类厂商大多在四川地区，围绕客户已形成了完整的产业格局。
	2、产品的具体内容、主要用途、应用领域、客户类型、定价依据
	3、公司产品毛利率长期下滑，营业收入持续增长的原因及合理性，是否存在调低售价以增加销量的情况
	2023年，航空零部件类产品营业收入同比增长12.67%，毛利率同比下滑5.89个百分点。（公司整体营业收入和毛利率变动的分析见本问回复第（五）点）
	①本公司航空零部件类业务的产品以多元化策略发展，抗风险能力强，报告期虽数控加工类产品销量略有下滑，但增材制造（3D打印）类产品、航空导管类产品销量均有较好增长，因此航空制造类产品的整体营业收入保持增长；
	②毛利率下降主要原因是：a)2023年下半年部分批产订单完结，客户来料减少导致了产值降低；b）2023年下半年新订单涉及新产品，前期研制等的投入高，产值低，导致毛利率下降；c）下游客户（飞机主机厂）对产品采购价格进行下调；d）该业务板块持续扩大产能，新购设备计提折旧同比增加，导致制造费用增加。
	综上，本公司航空零部件类业务营业收入同比上升5.67%，是由于本公司产品多元化发展增加了公司营收，降低了单一产品销量、价格波动的风险；毛利率下降2.43个百分点，是公司结合市场情况与客户协商调价所致，本公司不存在主动调低售价以增加销量的情况。
	4、同行业可比公司
	通宇航空与业务客户相同的上市公司爱乐达，报告期均因下游客户需求减少，同时飞机主机厂对产品采购价格进行下调，致使通宇航空的数控加工航空零部件产品的产值及毛利率均有下降，但通宇航空为客户提供的产品呈现多元化，因此在一定程度上弥补了单一产品（数控加工类）订单下滑的影响。
	相比之下，本公司航空零部件类产品营收同比增长5.67%，高于同行业公司；毛利率下降2.43%，优于同行业公司。
	（四）激光器类产品
	本公司在2022年2月份收购海富光子，填补了公司在激光器领域的空白，形成本公司在激光产业链上的完整布局。目前，海富光子营业规模较小，由于报告期定制产品订单未签订，处于亏损状态，公司定位其重点研发展方向是服务于国家重大需求，与同行业公司不具可比性。
	1、市场容量、客户需求、上下游议价能力、竞争格局等变化情况
	（1）市场容量与客户需求
	激光器是激光装备的核心部件，近几年，我国陆续出台多项政策支持激光器行业的发展。在2021年工业和信息化部、国家发展和改革委员会等八部门发布的《“十四五”智能制造发展规划》里强调“十四五”期间，我国将大力发展智能装备，包括智能焊接机器人、超快激光等先进激光加工装备、激光跟踪测量等智能检测装备和仪器等。
	目前，与激光相关的产品和技术服务已经遍布全球并渗透到各行各业，形成了较为完备的产业链，上游主要包括光学材料及元器件相关零部件等；中游主要为核心部件，如:激光器、激光头等，激光器是产生激光的核心单元，在设备中价值占比较高；下游是激光切割、潋光焊接和激光打标等整机设备；终端是激光设备及产品的应用行业，涵盖范围相当广泛，诸如通用、新能源、汽车、3C等。随着激光应用技术及场景不断涌现，激光加工技术发展迅速，核心部件激光器技术迅速迭代，激光器功率向更高功率发展，激光器采购成本持续降低，加工材料范围和应用场景...
	（2）上下游议价能力
	下游议价能力：按公司下游客户对激光器产品的用途，可分为民用产品、定制产品。民用市场竞争较激烈，客户对产品价格较敏感，议价能力不强；定制产品根据客户对终端产品的技术、性能等要求定向开发，具有一定的议价能力。
	上游议价能力：公司暂未形成批量订单，对上游供应商的议价能力不强。。
	（3）竞争格局
	随着激光器市场规模不断扩大，激光产业链日趋成熟，激光器核心器件国产化率提升，工业激光器市场竞争更加激烈，国内外多家工业激光器厂商参与到全面的价格战之中，呈现“量涨、价跌、利润低”格局。随着行业竞争加剧，国内激光器市场中，头部企业拥有更灵活的竞价空间、更有效的研发投入、更好的服务能力，市场份额和集中度逐步提升，对中小激光器厂商形成挑战。
	本公司控股子公司海富光子的技术团队是由海外归国人才工程团队领衔创办的，团队包括中科院院士、欧美归国的光纤激光器人士、著名高校博士等，是一支能攻技术难关、敢攀科技高峰的科技精英团队。公司致力于高端光纤激光器的研发及产业化，打破国外对高端光纤激光器的技术垄断，实现高端光纤激光器的国产化和产业化；拥有若干项研发成果，是具有高端及大功率光纤激光器的研发中心及产品制造商。
	2、产品的具体内容、主要用途、应用领域、客户类型、定价依据
	3、单价、成本、销量及毛利的变动情况
	4、公司产品毛利率长期下滑，营业收入持续增长的原因及合理性，是否存在调低售价以增加销量的情况
	2023年，激光器产品营业收入同比下滑59.14%，毛利率同比下滑36.87个百分点。（公司整体营业收入和毛利率变动的分析见本问回复第（五）点）
	海富光子的产品包括定制产品和民用产品。定制产品毛利率较高，由于终端产品处于研制阶段，客户需求暂不稳定；民用产品市场竞争激烈，产品维护成本高，毛利率较低。报告期海富光子主动优化产品结构，民品业务缩减了毛利低的产品，定制业务贴近客户、加大研发投入，但当年出货未达预期，因此营业收入整体下滑较大，毛利率及销售净利率均有下降。下表为报告期同比销售数据：
	单位：元
	2023年本公司控股子公司山东海富的定制产品营业收入287.81万元，毛利44.15%，占报告期销售比20.04%；而2022年山东海富定制产品的销售2,569.85万元,毛利率为55.95%，占当年销售比71.97%，以上是导致公司该业务类产品毛利率同比大幅下降的原因。
	5、同行业可比公司
	单位：元
	本公司激光器业务营收规模较小，部分产品具有特殊性，与同行公司（如锐科激光、英诺激光等）相比，营收规模相差巨大，不具可比性。
	（五）公司产品毛利率长期下滑，营业收入持续增长的原因及合理性
	报告期，公司应用服务类产品、激光器类产品的营业收入和毛利率均有下滑；航空零部件类产品、智能装备类产品的营业收入增长、毛利率下滑。公司整体营业收入增长、毛利率下滑，系营业收入占比较高的智能装备类产品营收有较大增长，各类产品的毛利率均有不同程度的下滑导致。
	综上所述，通过对本公司四类产品的单价、成本、销量及毛利的变动情况分析，本公司营业收入增长及毛利率的下滑是合理的。
	公司回复：
	（一）公司成本核算方法、固定成本和变动成本的划分标准
	本公司应用服务类、航空零部件类和激光器三类产品的成本核算方法为品种法，智能装备类的成本核算方法为分步法。生产成本含固定成本及变动成本：固定成本主要含折旧、租金、装修费摊销等；变动成本主要含材料、辅料、人工、动力等。
	（二）固定成本和变动成本构成占比，变动成本与业务量的配比关系，进一步分析说明毛利率持续下滑的原因及合理性
	2023年各业务板块的固定成本及变动成本占比情况：
	2022年各业务板块的固定成本及变动成本占比情况：
	根据敏感性分析应用服务（以报告期为基数）：首先、当销售价格下降5%时（其他因素不变），比报告期毛利率下降3.43%；第二、当变动成本上升5%时（其他因素不变），比报告期毛利率下降2.57%；最后、当固定成本上升5%（其他因素不变），比报告期毛利率下降0.69%。如果以上不利因素同时出现，则比报告期毛利率下降6.86%，激光应用类毛利率为27.97%。
	根据敏感性分析智能装备（以报告期为基数）：首先、当销售价格下降5%时（其他因素不变），比报告期毛利率下降4.12%；第二、当变动成本上升5%时（其他因素不变），比报告期毛利率下降3.58%；第三、当固定成本上升5%（其他因素不变），比报告期毛利率下降0.33%。如果以上不利因素同时存在，则比报告期毛利率下降8.23%，智能装备毛利率仅有13.55%。
	问题2.你公司应收账款期末账面余额6.47亿元，占营业收入的比重为64.07%，较期初增长16.27%，且应收账款周转率连续多年下滑。其中，按账龄组合计提的应收账款余额为6.18亿元，且账龄在1-2年的应收账款大幅增加。你公司仅对账龄在五年以上的应收账款全额计提减值准备，账龄在三年以内的应收账款坏账计提比例最高为30%。此外，你公司对河南钧铖智能科技有限公司的应收账款本年首次按单项计提减值准备，账面余额为1,600万元，坏账计提比例30%。
	1、公司按账龄组合计提坏账准备的方法及过程

	对于划分为组合的应收账款本公司参考历史信用损失经验，结合当前状况以及对未来经济状况的预测，通过违约风险敞口和整个存续期预期信用损失率，计算预期信用损失。
	本公司参考历史信用损失经验，结合当前状况以及对未来经济状况的预测，编制应收账款账龄/逾期天数与整个存续期预期信用损失率对照表，计算预期信用损失。
	应收账款信用计提损失率=本公司计提坏账准备总金额/应收账款账面余额；本公司应收账款信用实际损失率=本公司报告期实际核销的应收账款/应收账款账面余额。
	2、公司信用损失率及审计损失率：
	3、应收账款坏账计提的方法及计算过程如下：
	本公司参考历史信用损失经验，结合当前状况以及对未来经济状况的预测，编制应收账款账龄与整个存续期预期信用损失率对照表，计算预期信用损失。公司的预期信用损失率的确认是基于迁徙模型所测算出的历史损失率，具体过程如下：
	①分类到本组合下的应收账款余额及对应账龄的原始数据
	②用剔除干扰项后的账龄余额(表二)÷上年所属账龄余额(表一)，得到账龄迁 徙率，并计算历史损失率：
	③根据以上计算在确定本公司历史损失率
	④2023年期末采用账龄组合计提坏账准备的应收账款差异情况如下：
	由上表可知，2023年期末实际采用账龄组合计提坏账准备的计提金额与历预期信用损失率基本一致。不存在较大差异。
	（二）实际坏账计提比例与预期信用损失率、同行业可比公司是否存在差异
	1、实际坏账计提比例与预期信用损失率差异情况
	2、坏账计提比例与同行业可比公司对比情况

	对比博杰股份：6个月以内的预期信用损失计提比例低于对方，本公司应收账款在2-3年预期信用损失计提比例高于对方，总体来讲本公司预期信用损失计提比例与对方相当。
	对比胜利精密：本公司预期信用损失计提比例与对方完全相同。
	对比爱乐达：6个月以内的预期信用损失计提比例低于对方，本公司应收账款账龄2-5年的预期信用损失计提比例均高于对方，大于5年的预期信用损失计提比例与对方相同。总体来讲本公司预期信用损失计提比例与对方相当。
	（三） 结合周转率下滑情况分析公司应收账款特别是账龄在1年以上的应收账款坏账准备计提的充分性

	从上表可以看出，公司账龄分布在1-2年的同比增长了97.16%，公司账龄分布在3-4年的同比增长了215.42%，公司按账龄组合充分计提了坏账准备。
	本公司应收账款周转率的情况：
	本公司应收账款周转率四年持续下降，主要原因是2019年本公司收购通宇航空，航空制造业务的投入、产值均有大幅增长，致使2020年开始应收账款增加；同时2019年公司向智能装备行业拓展，新的新能源自动化生产设备的生产、销售、账期要比原业务的账期增多了一年以上，致使应收账款逐年增加，应收账款周转率逐年下降。但从智能装备的账龄来分析智能装备4年以上的货款基本上已收回。随着客户货款到期，本公司将会加强催收力度，后期回款将逐渐转好，应收账款周转率也会逐渐提高。
	2、请你公司分析说明本期应收账款增幅超过营业收入增幅、账龄在1-2年的应收账款余额大幅增加的原因及合理性，并分产品类型列示应收账款的金额、账龄结构、坏账计提比例、周转率、你公司的信用政策等，说明与同行业可比公司是否存在较大差异。
	（一）本期应收账款增幅和营业收入增幅情况、账龄在1-2年的应收账款余额大幅增加的原因及合理性
	单位：元


	本公司账龄在1-2年的应收账款余额增加的主要原因是：2019年公司开拓了新能源电池自动化生产线业务，该业务的生产、销售、账期要比其他业务的账期延长了一年以上（浙江中泽是宁德时代在电池结构件方面的直接供应商，是公司进入新能源自动化设备领域的最早客户之一，公司的动力电池结构件自动化产线是中泽配合公司共同开发，双方在技术、生产等各方面均有长期合作，建立了良好的合作关系，是战略伙伴，考虑到长期战略利益，因此账期比较长一点），致使账龄在1-2年的应收账款逐年增加、应收账款周转率逐年下降。本公司根据客户情况制...
	（二）分产品类型列示应收账款的金额、账龄结构、坏账计提比例、周转率、公司的信用政策等，与同行业可比公司的差异
	3、请你公司逐笔说明报告期末前十大应收账款的具体情况，包括款项形成时间、交易内容、交易对手方成立时间、资信情况及偿债能力，是否与你公司控股股东、董监高存在关联关系，结合结算条件、期后回款情况说明当期坏账计提是否充分
	公司回复：
	本公司前十大应收账款总计为3.05亿元，占本公司总应收账款约占47.16%；计提坏账准备1,330.45万元，计提坏账准备率为4.36%，截止2024年4月30日前十大应收账款已回款1.62亿元，前十大回款率为53.16%，以上前十大应收账款客户均与本公司控股股东、实际控制人、董监高不存在关联关系。本公司严格按照账龄组合的账龄与预期信用损失率进行计提坏账准备，因此本公司根据自身的产品用途不同、客户及产品结构的情况制定的长期的预期信用损失计提比例充分且合理。
	4、请你公司说明对河南钧铖智能科技有限公司的应收账款形成背景、时间、交易内容、款项账龄、客户经营情况、资信情况、偿债能力，是否与你公司控股股东、董监高存在关联关系，说明难以收回的原因、出现减值迹象的时点及判断依据，前期是否存在坏账准备计提不充分的情况。报告期坏账计提是严格按照本公司充分且合理的。
	公司回复：
	（一）公司对河南钧铖智能科技有限公司的应收账款形成背景、时间、交易内容、款项账龄
	1、应收账款的形成背景及时间
	2、交易内容
	3、款项账龄
	河南钧铖应收账款账龄为1－2年，应收账款账面余额1,600万元。
	（二）客户经营情况、资信情况、偿债能力，是否与公司控股股东、董监高存在关联关系
	1、客户经营情况、资信情况及偿债能力
	2、资信情况及偿债能力：经与河南钧铖多次沟通，对方承诺在2025年12月31日之前分批支付全部款项。
	3、是否与公司控股股东、董监高存在关联关系：河南钧铖与本公司控股股东、实际控制人、董监高均不存在关联关系
	（三）说明难以收回的原因、出现减值迹象的时点及判断依据，前期是否存在坏账准备计提不充分的情况
	1、难以收回的原因
	2、出现减值迹象的时点及判断依据，前期是否存在坏账准备计提不充分的情况



	问题3.报告期末，公司存货账面余额4.75亿元，占总资产的比例为15.71%，存货周转率为1.73，已连续多年下滑，存货跌价准备累计计提4,683.43万元，本期计提564.37万元，主要计提对象为发出商品和库存商品。其中，发出商品占存货的比重最大，账面余额2.56亿元，跌价准备计提余额769.39万元，库存商品账面余额3,634.33万元，跌价准备计提余额1,729.27万元。
	（一）发出商品的详细情况
	①应用服务类：本公司应用服务业务的发出商品主要是向客户提供SMT激光模板、治具、PCB激光服务等，均为定制产品及服务。产品交付后，客户在使用中验收，验收周期相对较短，多为1-3个月。应用服务业务前十大发出商品如下：
	单位：元
	注：部分客户发出时间较长未结转的原因：前述客户是公司长期合作伙伴，在行业内具有较好的信誉，部分产品属定制产品，故验收结转周期长。
	②智能装备类：本公司智能装备的发出商品主要是向客户提供智能检测设备、新能源电池自动化产线、3C自动化设备。产品交付后，客户需要确认产品的性能、参数能否稳定、持续的工作，产品的安全、防护程度以及机械效率等是否达到客户要求，整个验收周期较长，基本在180天以上，智能装备产品的发出商品周期均长于本公司的其他产品，因此智能装备产品发出商品余额较高。智能装备业务前十大发出商品如下：
	单位：元
	③航空零部件类：本公司航空零部件的发出商品主要是通宇航空向飞机主机厂及科研院所提供的产品。根据合同约定，客户收到产品后会对产品的性能、质量、一致性等相关指标进行验收，验收合格后，向公司签发验收单。由于验收过程需要一定的时间，且部分产品还需要与客户其他配套部件共同组织验收，由于整个验收周期较长，导致发出商品余额较高。航空零部件业务前十大发出商品如下：
	单位：元
	④激光器类：本公司的激光器产品发出后客户验收较为严格，产品由客户在使用过程中逐步测试，完全满足客户的测试要求后视为合格，方能签订验收单、确定付款期。激光器业务前十大发出商品如下：
	单位：元
	（二）库存商品的详细情况

	单位：元
	库存商品跌价准备主要是：
	①本公司2022年收购海富光子时，其账面已计提了跌价准备15,570,996.29元。根据激光器的业务属性要求，需要一定数量的备用激光器用于周转，周转激光器期末需要计提跌价准备；同时海富光子必须对标准批量产品建立安全库存，由于所属行业上游材料价格以及激光器成品价格会有较大幅度的下调，库存商品依据未来成品机的预计售价，按照成本与可变现净值孰低原则测算跌价，计提存货跌价准备。
	②2023年，本公司对控股孙公司苏州光韵达自动化设备有限公司（以下简称“苏州自动化”）的库存商品进行存货跌价测试，对苏州自动化未销售的库存设备依据未来自动化设备的预计售价，按照成本与可变现净值孰低原则测算跌价，计提存货跌价准备。
	综上所述，本公司不存在订单无法履行、销售退回、产品滞销等情况。
	公司回复：
	（一）存货周转率持续下滑的原因及合理性


	1、本公司近两年的存货周转率及存货占总资产比重如下表：
	公司2023年底存货平均余额为415,992,750.57元,营业成本为720,231,732.68元，存货周转率为1.73,公司2022年底存货平均余额为339,254,055.22元,营业成本为624,896,545.66元，存货周转率为1.84. 存货周转率同比有所下降。
	2、本公司近两年存货账面价值分类汇总表列示如下：
	单位：元
	从上表可以看出，报告期内本公司存货中的发出商品增速较快，同比增加29.62%，增速高于营业成本的增速；同时发出商品占存货比重较高，2023年占比为58.01%。发出商品增加主要原因是：本公司智能装备业务拓展了新能源电池自动化产线，由于智能装备类产品确认收入的条件较本公司传统应用服务类产品的确认收入条件高、时间长，随着智能装备类产品订单的增多，需要安装调试的智能装备产品尤其是新能源电池的自动化设备增多，待验收产品逐年增多，以上原因导致发出商品后到确认收入存在一定的时间差，致使发出商品增速高于营业成本...
	（二）说明存货周转率及其变动趋势、存货占资产的比重与同行业可比公司是否一致
	本公司与同行业可比公司相关指标对比：
	从上表来看，公司在存货周转率方面，略高于行业平均水平；存货周转率同比变动较小；在存货占总资产的比重方面，比重较小，低于行业平均水平。

	1、报告期本公司存货构成情况如下
	单位：元
	2、存货跌价准备和合同履约成本减值准备
	单位：元
	3、海富光子并入本公司时存货跌价准备情况
	单位：元
	本公司存货主要由原材料、在产品、库存商品、周转材料、发出商品、半成品构成。
	①、发出商品为已签订合同并已发货、但因客户尚未验收而未确认收入所对应的成本，占整个存货的58.01%。对于发出商品，本公司计提存货跌价的具体过程为：以发出商品的合同售价减去估计的销售费用以及相关税费后的金额确认为可变现净值，将可变现净值与账面成本比较，按差额计提跌价准备。
	②、库存商品的跌价计提情况，公司针对库龄较长的库存商品，且预计未来无法全部或部分实现销售的库存商品，预估未来可实现销售的金额作为可变现净值，计提跌价准备。形成该部分跌价准备主要是根据激光器的业务属性要求，需要一定数量的备用激光器用于周转，周转激光器期末需要计提跌价准备；同时海富光子必须对标准批量产品建立安全库存。为使周转激光器的价值转化最大化，目前公司也在积极寻找相匹配的订单，以消化库存。
	③、本公司的在产品根据客户订单生产部门组织生产，在产品合同售价减去估计的销售费用以及相关税费后确认的可变现净值小于在产品成本价，计提跌价准备。
	④、公司的原材料主要包括四大类：第一类为应用服务业务涉及的原材料，主要包括钢片、铝框及合成石等；第二类为智能装备业务涉及的原材料，主要包括电子元件、结构件等，以上根据订单需求采购且建立一定的安全库存，前两类库龄较短，产生的跌价金额较小。第三类主要为激光器业务涉及的原材料，主要包括光纤、光栅、合束器、泵浦、电源、结构件等，激光器业务并入时已计提存货跌价准备；第四类原材料为3D打印业务用的原材料，主要为金属粉末，库龄较短，金额相对较小，产生的跌价金额较小。
	本公司严格按照会计准则对存货计提存货跌价准备。存货按照成本与可变现净值孰低计量，并按单个存货项目计提存货跌价准备，对于数量繁多、单价较低的存货，按照存货类别计提存货跌价准备。本公司对存货可变现净值的确定依据为：首先，产成品可变现净值为估计售价减去估计的销售费用和相关税费后金额；其次为保证持续生产而储备的原材料、辅助材料，当用其生产的产成品的可变现净值高于成本时按照成本计量。当原材料、辅助材料价格下降表明产成品的可变现净值低于成本时，可变现净值为估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用...
	关键假设和参数为：合同销售价格、销售费用率及相关税费。具体减值测试过程如下：可变现净值=合同销售价格-至完工时估计将要发生的成本-估计的销售费用-估计的相关税费。其中1、估计的销售费用率=当期销售费用/当期主营业务收入、估计的相关税费率=当期税金及附加/当期主营业务收入；估计的销售费用=合同销售价格×估计的销售费用率、估计的相关税费=合同销售价格×估计的相关税费率。2、至完工时估计将要发生的成本=预计总成本-已发生的成本。若：可变现净值<存货账面成本，则：存货跌价准备=存货账面成本-可变现净值，若...
	综上所述，报告期内，公司存货跌价准备计提充分合理，符合《企业会计准则》的规定。
	问题4.报告期末，你公司商誉余额3.1亿元，主要包括成都通宇航空设备制造有限公司（以下简称通宇航空）的商誉1.6亿元，上海金东唐科技有限公司（以下简称金东唐）的商誉1.15亿元，海富光子科技股份有限公司（以下简称海富光子）的商誉3,106.69万元。通宇航空2022年完成业绩承诺，2023年实现净利润5,824.48万元，同比下降6.59%，你公司称主要原因系部分产品销售价格下滑及成本上升。金东唐主要从事智能装备业务，2023年实现营业收入2.43亿元，同比下降8.46%，净利润为-425.73万...
	（一） 三家子公司近三年主要经营数据，主要产品及其收入、成本、单价、毛利率，前五大客户情况并详细分析前述指标变化原因
	1、 成都通宇航空设备制造有限公司


	从上述数据来看：通宇航空近三年营业收入持续增长，2023年营业收入的增长主要原因是公司业务呈多样化，报告期增加了3D打印零部件业务，同时导管的业务量增加。毛利率及销售净利率均持续下滑。毛利率下降的主要原因为：①2023年下半年的部分订单为新产品，新产品研制时间长、投入的人力、设备、材料较多，生产成本高、产值低，拉低了毛利率；②受行业政策影响各航空主机制造单位对产品采购价格进行下调；③本年度因客户新产品的需要而新增设备计提的折旧增加。
	（注：上述数据摘自《中航电测仪器股份有限公司发行股份购买资产暨关联交易报告书（草案）》）
	2、 上海金东唐科技有限公司

	备注：金东唐产品多为定制产品，各品类复杂程度、难易程度不一，因此价位差距较大，上表中统计的数量及平均单价可比性意义不大。
	3、 山东海富光子科技股份有限公司

	公司回复：
	报告期，本公司根据《企业会计准则第 8 号——资产减值》以及《会计监管风险提示第 8 号——商誉减值》的规定，于每年年末委托专业评估机构对公司合并所形成的商誉进行减值测试。2023年具体商誉减值测试过程如下：
	二、上海金东唐科技有限公司商誉减值测试过程
	（一）评估程序实施过程和情况
	（二)资产组减值测试的评估方法
	因此：可收回金额=Max（公允价值-处置费用，预计未来现金流量的现值）
	（三）评估方法的选取
	(1) 无风险收益率
	(2) 确定股权风险收益率
	(3) 可比公司选取
	(4) 资本结构
	(5) 贝塔系数
	(6) 估算公司特有风险收益率Rs
	(7) 债权期望报酬率

	新能源电池生产线产品包括动力电池结构件自动化产线，储能模组pack生产线等。其中，动力电池结构件自动化产线的客户主要是新能源电池结构件厂商（其终端客户为宁德时代、亿纬锂能等），储能模组pack生产线已经在客户端得到认可，并有望达成长期合作。
	③3C自动化设备：
	三、海富光子科技股份有限公司商誉减值测试过程
	（一）评估程序实施过程和情况
	1、评估机构本次商誉减值测试了解评估单位项目基本情况，明确评估目的、评估基准日、价值类型等评估要素；了解包含商誉的相关资产组组成、商誉形成的过程、商誉及资产组初始及后续计量、以前年度商誉减值测试等情况；了解包含商誉的相关资产组合并以来的经营情况和未来可能涉及的重大调整情况，判断包含商誉的相关资产组组成的划分是否符合会计准则的要求。
	2、评估机构通过审阅会计师函证、访谈、查验重要的业务合同或会计凭证，对评估单位确定的资产组组成及业务的真实性进行必要的核查。包括但不限于：历史期现金流入，资产组与商誉的相关性、合理性，并购协同效应，并购对价分摊，资产组构成变动，后续会计计量，财务报告披露等；通过审阅、核对或者访谈等手段，对评估范围内主要资产产权状况在商誉减值测试期间的变动情况进行核查；通过现场勘查、实地调查或者询问等手段，对评估范围内主要资产物理状况在商誉减值测试期间的变动情况进行核查；根据包含商誉的相关资产组的实际状况和特点，确...
	3、评估公司通过搜集同行业可比公司信息、行业研报等公开资料，结合企业历史经营情况，对管理层批准的财务预算进行核查验证，包括但不限于宏观经济环境、行业发展趋势、地域因素等外部环境信息、公司产能、经营现状、在手合同及订单等内部经营信息，评价上述信息与委托人提供的财务预算的一致性；判断企业提供的财务预算是否与包含商誉的相关资产组的账面价值确定基础一致。
	山东海富今年业绩下降的主要原因：海富光子的产品包括定制产品和民用产品，定制产品毛利率较高（主要服务于国家重大需求），但市场行情暂时不稳定。海富光子22年度总收入3500万元，主要收入来源为定制产品，2022年度国家重要科研院所定制产品取得约两千三百万元收入。
	民用产品市场竞争激烈，产品维护成本高，毛利率较低。2023年，海富光子主动优化产品结构，在定制产品上投入研发及市场开拓。由于定制产品因特殊技术和使用要求，其测试周期在6个月-2年左右，从样品订单到形成批量订单是过程较为缓慢，也因需方的特殊性，2023年度尚未签订批量订单，故2023年销售均为民用产品。因此营业收入下滑较大，毛利率及销售净利率均有下降。
	截至2023年11月6日，中国激光雷达相关专利公开数量共114415件。在价格方面，无人驾驶领域的激光雷达在几万到几十万的区间，价格较为高昂，目前尚未普及。山东海富光子科技股份有限公司作为国家人才项目专家史伟博士创办的国家级高新技术企业，是国家科技部、发改委重点支持的高端光纤激光器研发及生产平台，牵头承担了国家及省部级以上重大科技攻关项目10多项，牵头承担了如《国家“863”计划项目》、《2017年国家重点研发计划-高功率窄谱光纤激光器》等项目，深耕航空航天、海工装备等高端应用市场设备产品，可以提...
	（二）资产组减值测试的评估方法
	本公司根据企业会计准则中关于资产减值的相关规定，资产（组）存在减值迹象的，应当估计其可收回金额，然后将所估计的资产可收回金额与其账面价值相比较，以确定资产是否发生了减值，以及是否需要计提资产减值准备并确认相应的减值损失。通常资产可收回金额应当根据资产的公允价值减去处置费用后的净额与资产预计未来现金流量的现值两者之间较高者确定。
	参照《企业会计准则》规定，在估计资产的公允价值减去处置费用后的净额时，按照下列顺序进行：
	（1）应当根据公平交易中销售协议价格减去可直接归属于该资产处置费用的金额确定；
	（2）不存在销售协议但存在资产活跃市场的，应当按照该资产的市场价格减去处置费用后的金额确定，资产的市场价格通常应当根据资产的买方出价确定；
	（3）在不存在销售协议和资产活跃市场的情况下，应当以可获取的最佳信息为基础，估计资产的公允价值减去处置费用后的净额，该净额可以参考同行业类似资产的最近交易价格或者结果进行估计；
	（4）企业按照上述规定仍然无法可靠估计资产的公允价值减去处置费用后的净额的，应当以该资产预计未来现金流量的现值作为其可收回金额。
	处置费用是指可以直接归属于资产处置的增量成本，包括与资产处置有关的法律费用、相关税费、搬运费以及为使资产达到可销售状态所发生的直接费用等，但是，财务费用和所得税费用等不包括在内。
	1、评估方法的选择
	由于在资本市场和产权交易市场可以找到足够的与评估对象相同或相似的上市公司，故适合市场法评估。
	根据本公司和海富光子提供的历史年度财务报告及未来年度经营预测，海富光子与商誉相关资产组未来年度预计现金流量为负，故未采用预计未来现金流量的现值方法。
	2、可收回金额的评估
	基本公式：可收回金额=公允价值-处置费用
	（1）资产组（CGU）公允价值的评估原则及方法
	公允价值评估需要在资产组（CGU）最佳用途前提下进行，根据评估人员的了解，该资产组的现状用途与最佳用途相同。
	资产组（CGU）实际包含资产组整体转让和资产组采用“拆整卖零”两种转让方式，我们分别考虑两种转让方式的公允价值分别扣除相应处置费用后的净额，并以其中孰高者作为该资产组的公允价值净额。
	资产组（CGU）整体转让公允价值净额的评估方法包括收益法、市场法和成本法三种。
	（2）公允价值净额的市场比较途径估算
	市场法是指将评估对象与可比上市公司或者可比交易案例进行比较，确定评估对象价值的评估方法。市场法常用的两种具体方法是上市公司比较法和交易案例比较法。
	如果采用市场比较法途径估计资产组的公允价值，必须在市场上找到相同或者类似的资产组的交易案例，由于构成资产组所依赖的资源除了固定资产、营运资金等有形资源之外，还包括资产组持续经营所具备的独立技术团队、销售团队、管理团队及客户资源等重要的无形资源，且业务资产组的经营模式、生产模式、产品销售区域等具备其唯一的独特性，无法进行比较和修正，所以该途径不具备可操作性。
	故本次通过市场比较途径估算公允价值采用上市公司比较法。上市公司比较法是指通过对资本市场上与被评估单位处于同一或类似行业的上市公司的经营和财务数据进行分析，计算适当的价值比率或经济指标，在与被评估单位比较分析的基础上，得出评估对象价值的方法。
	1）公允价值减去处置费用后的净额模型与基本公式
	式中：
	：评估对象公允价值减去处置费用后的净额；
	：评估对象公允价值；
	：评估对象处置费用。
	2）处置费用的估算
	本次评估参照被评估单位所在地产权交易所发布的产权交易文件估算产权交易费用，其他处置费用包括印花税、交易中介费等。
	3）可收回金额的确定
	商誉资产组可收回金额=含商誉资产组公允价值-处置费用
	（三）关键参数及选取依据：
	1、对比公司的选取
	由于本公司控股子公司山东海富主营业务为激光器设备行业，因此在本次评估中，我们初步采用以下基本标准作为筛选对比公司的选择标准：
	（1）对比公司必须为至少有两年上市历史；
	（2）对比公司只发行人民币A股；
	（3）对比公司所从事的行业或其主营业务为激光设备业务，或者受相同经济因素的影响，并且主营该行业历史不少于2年。
	2、比率乘数的选择和分析
	市场比较法要求通过分析对比公司股权（所有者权益）和/或全部投资资本市场价值与收益性参数、资产类参数或现金流比率参数之间的比率乘数来确定被评估单位的比率乘数，然后，根据委估企业的收益能力、资产类参数来估算其股权和/或全投资资本的价值。因此采用市场法评估的一个重要步骤是分析确定、计算比率乘数。
	价值比率通常包括盈利比率、资产比率、收入比率和其他特定比率。根据对各财务指标打分得到财务指标调整系数，再通过权重分配计算，得到综合财务指标修正系数。
	综合财务指标修正系数=各财务指标修正系数×各财务指标权重
	由于标的规模与可比公司有一定的规模差距，需要通过规模系数调整标的与可比公司在规模的差异，主要通过打分法确定调整系数。综合修正后得到比准比率。
	比准比率=综合财务指标修正系数=×规模系数×选取的价值比率
	3、缺少流通折扣的估算
	流通性定义为资产、股权、所有者权益以及股票等以最小的成本，通过转让或者销售方式转换为现金的能力。
	缺少流通折扣定义为：在资产或权益价值基础上扣除一定数量或一定比例，以体现该资产或权益缺少流通性。
	股权的自由流通性是对其价值有重要影响的。由于本次评估的企业是非上市公司，其股权是不可以在股票交易市场上交易的，这种不可流通性对其价值是有影响的。
	缺少流通性的资产存在价值贬值这一规律在中国国内也是适用的，国内的缺少流通性折扣也是客观存在的。借鉴国际上定量研究缺少流通折扣率的方式，本次评估结合国内实际情况采用非上市公司购并市盈率与上市公司市盈率对比方式估算缺少流通折扣率。其基本思路是收集分析非上市公司并购案例的市盈率（P/E），然后与同期的上市公司的市盈率（P/E）进行对比分析，通过上述两类市盈率的差异来估算缺少流通折扣率。
	4、非经营性资产负债和付息负债的评估
	根据评估基准日经审计的资产负债表，评估人员对山东海富提供的财务报表进行必要的审查，对其资产和收益项目根据评估的需要进行必要的分类或调整。对非经营性资产负债和付息负债的评估，参见收益法相关内容。通过剔除非经营性资产负债和付息负债得到含商誉资产组公允价值，计算公式如下：
	含商誉资产组公允价值= 流动性折扣后营业性股权价值-含商誉资产组外经营性资产负债净值。
	（四）海富光子按市场法分析计算过程
	1．海富光子与可比公司的对比分析
	（1）可比公司选取
	海富光子主营激光设备业务；公司所处的阶段为成长期，在国内A股有对标公司，本次评估选择了3家主营业务类似的上市公司作为可比公司。各可比上市公司基本介绍如下：
	1）688025.SH杰普特
	深圳市杰普特光电股份有限公司成立于2006年，是一家由归国留学人员创办的研发、生产和销售激光光源、激光智能装备和光纤器件的国家级高新技术企业。公司拥有一支优秀的顾问、管理、研发及销售团队，并且拥有先进的生产设备、配套齐全的研发测试设备。公司坚持走自主知识产权的道路，已申请了400余件专利及软件著作权。杰普特是中国首家商用脉宽可调高功率光纤激光器生产制造商，公司专注于光纤激光器、光智能装备和光纤器件的研发，包括快速连接器、光缆组件、PLC分路器、中功率连续光纤激光器、多芯迷你光缆/蝶形缆等。
	2）300747.SZ 锐科激光
	汉锐科光纤激光技术股份有限公司(以下简称“锐科激光”，股票代码：300747)，公司是一家专业从事光纤激光器及其关键器件与材料的研发、生产和销售的国家火炬计划重点高新技术企业，拥有高功率光纤激光器国家重点领域创新团队和光纤激光器技术国家地方联合工程研究中心，是全球有影响力的具有从材料、器件到整机垂直集成能力的光纤激光器研发、生产和服务供应商。公司主营业务包括为激光制造装备集成商提供各类光纤激光器产品和应用解决方案，并为客户提供技术研发服务和定制化产品。
	公司主要产品包括10W至2,000W的脉冲光纤激光器；10W至30,000W连续光纤激光器；75W至450W准连续光纤激光器；80W至8,000W直接半导体激光器等，产品广泛应用于激光制造如打标、切割、焊接、熔覆、清洗、增材制造等领域；超快激光器方面主要产品包括10W至20W纳秒激光器，2W至100W红外皮秒激光器，5W至50W绿光皮秒激光器，5W至30W紫外皮秒激光器，1W至20W飞秒激光器等，广泛应用于激光制造如：显示和面板玻璃切割，汽车玻璃切割，FPC覆盖膜切割，5G LCP切割，OLED柔...
	3）300620.SZ 光库科技
	珠海光库科技股份有限公司（以下简称“光库科技”）成立于2000年，是专业从事光纤器件和芯片集成的国家高新技术企业。高管团队由激光、芯片及光通讯领域内国际顶尖人才组成。公司产品应用于光纤激光、光纤通讯、数据中心、无人驾驶、光纤传感、医疗设备、科研等领域，广泛销往欧、美、日等40多个国家和地区。
	2017年光库科技在创业板上市（股票代码：300620），是全球仅有的几家海底长途光网络核心器件供货商之一。建有“广东省光电器件工程技术研究中心”、“广东省企业技术中心”、“广东省院士专家企业工作站”、“博士后科研工作站”等创新平台。
	公司现有场地超七万平方米，高端生产加工设备数千套，其中四万平方米金鼎产业园专用于光学芯片和模块的研发及产业化。光库科技总部设在珠海，目前拥有5家全资子公司：米兰光库、泰国光库、香港光库、加华微捷、光辰科技。
	（2）与可比公司的对比分析
	本次主要从企业盈利能力、营运能力、偿债能力、成长能力等方面对被评估单位与可比公司间的差异进行量化，具体量化对比思路如下：
	1）选取净资产收益率（%）、总资产报酬率（%）、营业收入(同比增长率)、净资产(同比增长率)、流动资产周转率（%）、应收账款周转率（%）、资产负债率(%)和现金流动负债比率(%)8个财务指标作为评价可比公司及被评估单位的因素，以海富光子财务数据与可比上市公司财务数据进行匹配，被评估单位与各对比企业各项财务指标基准日数据如下：
	2）指标权重分配
	将各可比公司及被评估单位各项财务指标进行比较，并计算出相应得分，在计算过程中，各指标权重分配、各指标得分情况如下：
	3）将各财务指标得分汇总后可得出可比公司及被评估单位各项财务指标得分及总得分，通过各指标权重计算调整系数，结果如下表：
	4）规模调整
	由于海富光子截至估值基准日尚未上市，其规模与可比公司有一定的规模差距，因此，本次通过规模系数调整海富光子与可比公司在规模的差异。主要通过打分法确定调整系数。
	估值人员将计算的到的总资产与海富光子总资产的差值进行比较，根据比较倍数确定调整分值，每倍差值1分。则各可比公司的分值及规模调整系数情况如下：
	5）计算比准比率
	可比公司价值比率的选取：本次选择的可比公司价值比率为市净率（PB）。
	假设股票市场价值与业绩评价分值正相关，在此基础上进行比较量化，则由被评估单位的得分与各可比公司得分进行比较，可得财务指标修正后各比准市净率（PB），修正后，将被评估单位的行业指标综合得分与各可比公司行业指标综合得分进行比较，得出比准市销率如下表：
	经计算，可比公司中最终计算的比准市净率为5.07。
	2．比率乘数的计算时间
	我们认为在计算比率乘数时限时选用与评估基准日相近的财务数据即可，比率乘数采用2023年年报的数据。
	3．缺少流通折扣的估算
	1）缺少流通性对股权价值的影响
	流通性定义为资产、股权、所有者权益以及股票等以最小的成本，通过转让或者销售方式转换为现金的能力。
	缺少流通折扣定义为：在资产或权益价值基础上扣除一定数量或一定比例，以体现该资产或权益缺少流通性。
	股权的自由流通性是对其价值有重要影响的。由于本次评估的企业是非上市公司，其股权是不可以在股票交易市场上交易的，这种不可流通性对其价值是有影响的。
	流通性实际是资产、股权、所有者权益以及股票在转换为现金时其价值不发生损失的能力，缺少流通性就是资产、股权等在转换为现金时其价值发生一定损失。美国评估界在谈论缺少流通性时一般包含两个层面的含义：1）对于控股股权，一般认为其缺少流通折扣实际主要表现在股权“缺少变现性”（Discount for Lack of Liquidity 或者DLOL），既该股权在转换为现金的能力方面存在缺陷，也就是股权缺少流通折扣就是体现该股权在不减少其价值的前提下转换为现金的能力方面与具有流通性的股权相比其价值会出现的一个...
	一般认为不可流通股与流通股之间的价格差异主要由下列因素造成：①承担的风险。流通股的流通性很强，一旦发生风险后，流通股持有者可以迅速出售所持有股票，减少或避免风险。法人股持有者在遇到同样情况后，则不能迅速做出上述反映而遭受损失。②交易的活跃程度。流通股交易活跃，价格上升。法人股缺乏必要的交易人数，另外法人股一般数额较大，很多投资者缺乏经济实力参与法人股的交易，因而，与流通股相比，交易缺乏活跃，价格较低。
	2）缺少流通性对股权价值影响的定量研究
	不可流通性影响股票价值这一事实是普遍存在的，有很多这方面的研究。目前国际上定量研究缺少流通折扣率的主要方式或途径主要包括以下几种：
	（1）限制性股票交易价格研究途径（“Restricted Stock Studies”）。该类研究途径的思路是通过研究存在转让限制性的股票的交易价与同一公司转让没有限制的股票的交易价之间的差异来定量估算缺少流通性折扣。在美国的上市公司中，存在一种转让受到限制性股票，这些股票通常有一定的限制期，在限制期内不能进入股票市场交易，或者需要经过特别批准才能进场交易。但这些股票可以进行场外交易。
	下面的表格是对上述限制股研究的一个总结：
	从上述研究结论中可以看出利用上世纪90年代前限制期为2年的限制股交易价格研究缺少流通折扣率大约在30%左右，利用90年代后的数据研究的结论则在20%左右，这个差异主要是由于限制股的限制期由2年变为1年的原因。
	（2）IPO前交易价格研究途径（“Pre-IPO Studies”）。该类研究的思路是通过公司IPO前股权交易价格与后续上市后股票交易价格对比来研究缺少流通折扣率。根据美国证券市场的相关规定，公司在进行IPO时需要向美国证监会（SEC）报告公司前2年发生的所有股权交易情况，因此IPO前研究一般是根据公司IPO前2年内发生的股权交易的价格与IPO后上市后的交易价格的差异来定量估算缺少流通折扣率的。
	IPO前研究主要Robert W. Baird & Company的研究，该研究包含了1980年到2000年超过4,000个IPO项目以及543项满足条件的IPO前交易案例的数据，研究结果表明从1980年到2000 年缺少流通折扣率的中位值和平均值分别为47%和46%。研究结果数据如下：
	另一个研究是Valuation Advisor 研究，该研究收集并编辑了大约3,200个IPO前交易的案例，并建立一个IPO前研究缺少流通折扣率的数据库。这个研究包括的数据主要是公司IPO前2年内普通股、可转换债券、优先股以及股票期权等的交易价格。1999年到2008年的交易汇总表如下：
	目前，美国一些评估分析人员相信IPO前研究缺少流通折扣率与限制股交易研究相比，对于非上市公司，可以提供更为可靠的缺少流通折扣率的数据。原因是IPO前的公司股权交易与实际评估中的非上市公司的股权交易情况更为接近，因此按IPO前研究得出的缺少流通折扣率更为适合实际评估中的非上市公司的情况。
	（3）国内缺少流通折扣率的定量估算
	缺少流通性的资产存在价值贬值这一规律在中国国内也是适用的，国内的缺少流通性折扣也是客观存在的。借鉴国际上定量研究缺少流通折扣率的方式，本次评估我们结合国内实际情况采用非上市公司购并市盈率与上市公司市盈率对比方式估算缺少流通折扣率。其基本思路是收集分析非上市公司并购案例的市盈率（P/E），然后与同期的上市公司的市盈率（P/E）进行对比分析，通过上述两类市盈率的差异来估算缺少流通折扣率。
	我们分别收集了发生在2023年的821个非上市公司的并购案例和截止2023年底的2453多家上市公司，分析对比上述两类公司的市盈率数据，得到如下数据：
	通过上表中的数据，我们可以看出每个行业中非上市公司的平均值市盈率与上市公司的平均市盈率相比存在一定差异，这个差异应该可以认为主要是缺少流通因素造成的，因此可以通过这种方式估算缺少流通折扣率的数值。本次评估我们选择2023年的缺少流通折扣率30.00%作为本次评估的缺少流通折扣率。
	4．非经营性资产负债和负息负债的评估
	根据企业提供的评估基准日经审计的资产负债表，评估人员对被评估单位提供的财务报表进行必要的审查，对其资产和收益项目根据评估的需要进行必要的分类或调整。对非经营性资产负债和负息负债的评估，参见收益法相关内容。
	5．上市公司比较法评估结论的分析确定
	根据上述各过程所得到的评估参数及被评估单位2023年合并报表披露，被评估单位在基准日合并的净资产为6,658.91万元，剔除非经营性资产负债净值后的财务报表经营性净资产数据为3,234.93万元，由此可得出流动性折扣后营业性股权价值评估结果：
	（1）营业性股权价值评估结果：
	流动性折扣后营业性股权价值= 评估基准日合并净资产-非经营性资产负债净值×市净率价值比率×（1-流动性折扣）
	=（6,658.91-3,234.93）×5.07×（1-30%）
	= 11,480.76（万元）
	（2）含商誉资产组公允价值计算
	通过流动性折扣后营业性股权价值及减含商誉资产组外经营性资产负债净值，由此可得出含商誉资产组公允价值
	含商誉资产组外经营性资产负债净值=含商誉资产组外经营性资产-含商誉资产组外经营性负债
	=4,474.38-5,678.87
	=-1,204.49（万元）
	含商誉资产组公允价值= 流动性折扣后营业性股权价值-含商誉资产组外经营性资产负债净值
	=（11,480.76-（-1,204.49）
	= 12,685.25（万元）
	（3）处置费用计算
	处置费用包括印花税、中介服务费和山东省人民政府发布的《山东省物价局关于产权交易服务收费有关问题的复函》（鲁价费函〔2016〕3）规定的登记挂牌手续费和交易佣金。
	根据《山东省物价局关于产权交易服务收费有关问题的复函》（鲁价费函〔2016〕3），以营业性股权价值为交易额参照对象，1-5亿元（含）交易额的产权交易登记挂牌手续费费率为0.080%，交易佣金费率为0.300%。
	处置费用=印花税+中介服务费+登记挂牌手续费+交易佣金
	= 营业性股权价值×（印花税税率+登记挂牌手续费计费率+交易佣金费率）+中介服务费费率
	= 16,401.08×（0.05%+0.080%+0.300%）+9.2
	= 79.72（万元）
	（4）商誉资产组可回收金额计算
	海富光子商誉资产组可回收金额=含商誉资产组公允价值-处置费用
	= 12,685.25 - 79.72
	= 12,605.53（万元）
	（3） 请你公司按业务或产品类型列示三家子公司目前在手订单的详细情况，包括产品名称、订单金额、签订时间、实施进展、已确认收入、预测期内每年预计可实现收入，毛利率水平，并据此解释说明你公司对预测期收入和毛利率可实现性的判断依据，商誉减值计提是否充分、及时。
	（一）成都通宇航空设备制造有限公司
	（二）上海金东唐科技有限公司
	（三）山东海富光子科技股份有限公司

	海富光子的激光器分定制产品和民用产品，其产品质量稳定，返修率低于同行业水平，具备完成上述在手订单的能力。
	经核查，我们未发现通宇航空、金东唐、山东海富相关商誉减值测试过程存在重大不合理情况，未发现商誉减值会计处理存在重大异常情况。公司关于商誉减值在所有重大方面符合《企业会计准则》的相关规定。
	问题5.你公司货币资金期末余额2.14亿元，短期借款期末余额3.94亿元，一年内到期的非流动负债1.34亿。你公司在货币资金同比增长27.15%的同时利息收入下滑73.99%。
	（一）可支配的货币资金余额、营运资金需求、自由现金流、未来大额采购及还款安排情况：

	① 截止2023年12月31日，可支配的货币资金余额2.14亿元；
	② 未来一年营运资金需求预计9亿元以内；（含应付账款和其他应付等）
	③ 2024年自由现金流预计1.5亿元以上；
	④ 未来一年大额采购：无；
	⑤ 还款安排：未来一年内到期的短期借款5.26亿元；
	（二）客户回款及现金流情况
	（三）债务规模及偿还安排
	（四）量化分析公司的偿债能力
	公司回复：
	（一） 本期货币资金增加但利息收入大幅下降的原因及合理性
	1、货币资金期末余额增加的原因
	2、货币资金月平均余额


	单位：元
	3、2022年募集资金利息收入

	单位：元
	本公司货币资金增加但利息收入大幅下降的原因主要是：
	①、大客户2023年12月下旬集中回款，产生利息收入极少；
	②、在2023年12月31日这一时点货币资金余额同比增加了27.15%，但是全年月平均资金余额减少2,715.22万元，下降比例17.51%，产生的活期利息收入减少；
	③、2022年6月前本公司尚有募集资金项目未完结，募集资金产生的利息收入共计13.65万,该募集资金账户于6月完结并销户,而2023年无此项利息收入；
	④、2022年本公司根据借款合同分别计提第三方长沙伟易佳科技有限公司100万元借款、上海极臻三维设计有限公司200万元借款产生的利息收入共计27.71万元，2023年本公司无计提此项利息收入。
	（二）货币资金的存放情况

	问题6.你公司其他应收款期末余额1,828.61万元，其中账龄在1年以上的款项占比36.95%。报告期内，押金及保证金的账面余额由1,985.43万元下滑至630.97万元,对按组合计提的其他应收款坏账准备计提金额为-87.17万元。请你公司说明押金及保证金本期减少、按组合计提的款项坏账计提金额为负的原因，并列示账龄在1年以上的款项具体内容，包括金额、账龄、坏账计提比例、产生的原因、时间、交易对方与你公司的关系，说明款项长期未收回的原因及合理性，坏账计提的充分性，你公司采取的追收措施及效果，是否存...
	一、 押金及保证金本期减少、按组合计提的款项坏账计提金额为负的原因

	1、本公司其他应收款按款项性质分类情况如下：
	单位：万元
	押金及保证金减少的主要原因是：通宇航空2022年支付成都市双流区公共资源交易服务中心的购买土地保证金1,320万元，2023年通宇航空完成所有土地购买手续后，按会计准则规定结转计入无形资产中,故押金及保证金本期减少。
	按组合计提的款项坏账计提金额为负的原因是：主要系本年度其他应收款金额减少，以前年度计提的坏账准备在本年度冲回所致。
	二、 账龄在1年以上的款项具体内容
	接上表

	经过以上分析，公司上述其他应收款为企业经营正常往来款及押金，本公司已足额计提坏账计提，公司正采取积极的追收措施，预计能够收回，公司不存在资金占用、向关联方或其他方输送利益的情形。
	会计师回复：
	1、我们对年报问询函问题6所涉及的财务事项实施的审计程序、获取的审计证据包括但不限于：
	（1）检查获取其他应收款账龄分析表：测试账龄计算的准确性；检查原始凭证，测试账龄划分的准确性；
	（2） 实施函证程序，检查回函是否存在差异；针对未回函的单位实施替代程序；
	（3） 访谈相关人员，了解其他应收款未及时回款原因；
	（4） 检查资产负债表日后的重要其他应收款相关凭证，核实期后是否已回款，分析资产负债表日其他应收款真实性和完整性；
	（5） 核查其他应收款交易对方的工商信息，对董监高施行股权穿透程序，核查其他应收款相关单位与公司实际控制人、控股股东、董事、监事、高级管理人员及其亲属和持股 5%以上的股东是否存在关联关系。
	2、核查意见
	经核查，我们认为：其他应收款坏账计提充分，相关欠款不构成关联方非经营性占用，没有向关联方及其他方输送利益的情形。
	问题7、你公司长期股权投资期末余额为1,434.46万元，报告期内确认投资收益为-354.6万元，未计提减值准备。
	公司回复：
	（一）长期股权投资被投资方的基本情况
	（二）减值测算的具体情况
	（三）投资背景、目的、未计提减值准备的合理性及后续投资计划
	本公司长期股权投资项目共有六个，以下对被投资公司一一分项说明：

	被投资公司一，深圳光韵达通讯设备有限公司，注册资本1000万元，本公司总投资金额200万元、持股20%，该公司成立2015年11月，（曾用名：深圳菠萝三维网络有限公司），前期主要是为本公司建立3D打印业务网络服务平台，2019年因参与华为通讯设备项目（投标需要成立三年以上的公司），该公司更名为深圳光韵达通讯设备有限公司。目前华为等通讯企业受国际环境的影响，该公司业务也受到较大的影响，2023年深圳光韵达通讯设备有限公司已停止经营，截止问询函回复日该公司已注销，投资预计无法收回，报告期已一次性计入当...
	被投资公司二，深圳光韵达新维生科技有限公司，注册资本1000万元，成立于2019年6月，本公司持股20%，本公司实际投入金额100万元。投资背景及目的是通过该公司在华南培育工艺品及工业产品的3D打印业务。该公司目前仍在持续经营，经营状况逐渐好转，目前无减值迹象。鉴于3D打印行业前景向好，公司将持续关注该公司经营成果改善的情况，因被投资公司对本公司整体财务影响极小，无需考虑减值。
	被投资公司三，东莞光讯士创科技有限公司，注册资本2467万元，成立于2020年5月，本公司期初持股20%，实际投入现金100万元。2023年12月本公司全资子公司东莞光韵达光电科技有限公司以其LDS设备作为投资（折合金额人民币640万元）向该公司投资，截止问询函回复日，本公司（含子公司）合计持有该标的股权30%。投资的目的主要是为聚焦主业，提高本公司LDS设备利用率，与专业团队合作共同运营LDS业务。（备注：LDS是一种利用激光直接成型技术（Laser Direct Structuring, LD...
	光讯士创专注于通讯天线激光制造领域，产品终端客户均为国内外知名消费电子厂商。该公司业务近两年受3C行业下滑影响，业绩起伏波动；随着2023年下半年的电子消费市场回暖，光讯士创2023年获得小天才等客户大额订单，因此公司在2023年末对光讯士创增加投资提高产能。2024年1-4月该公司产品交付超过900万元，超过往年同期数据，同时预计第二、三季度的订单同比大幅增长，预期全年出货将达到3000万元以上。
	基于以上原因，公司认为被投资公司三的价值长期稳定并且未来会有增值，目前无减值迹象。
	被投资公司四，深圳协同创新高科技发展有限公司于2021年6月成立，注册资本3000万元，本公司实际投入现金857.28万元，期末持股28.58%。投资背景及目的是本公司为布局3D打印设备、材料的研发。协同创新的产品包括连续纤维、金属、陶瓷等3D打印设备的研发制造，目前该公司正在拓展航空领域的客户，基于以上因素，我们认为目前该标的无减值迹象。
	被投资公司五，上海临韵智达智能科技有限公司成立于2019年12月，注册资本656.46万元，由本公司原控股子公司上海光韵达数字医疗科技有限公司（简称“数字医疗”）投资，数字医疗持股比例为36.56%。投资背景及目的是整合华东地区的3D打印业务在医疗领域的应用，拓展医疗器材业务。截止本问询函回复日，本公司已转让持有的数字医疗全部股权，该标的公司已随之转让。
	被投资公司六，深圳市云鼎激光智能装备有限公司成立于2021年7月，注册资本2,000万元，本公司全资子公司金东唐实际投资400万元，期末持股比例为25%。投资背景及目的是鉴于新能源领域的智能装备和产线机会较多，金东唐拟加大在新能源领域的开发，同时为了降低新业务的投资风险，金东唐与合作团队投资设立该公司，提升本公司在智能装备方面的技术力量，降低自行开发的风险。截止报告期金东唐投资金额已全部按权益法摊销计入当期损益中。
	综上所述，公司基于以上原因，未对被投资公司计提减值准备具备合理性，公司期后暂无对上述被投资公司追加投资的计划。
	公司回复：

	深圳光韵达通讯设备有限公司受市场大环境及客户的影响，业务发展情况与预期偏差较大，2023年已停止经营，截止问询函回复日该公司已注销，投资预计无法收回，报告期本公司一次性计入当期投资损失是合理的。
	东莞光讯士创科技有限公司主营业务为通讯天线激光制造领域。成立后的几年里，该公司受3C行业下滑影响，业绩起伏波动。随着2023年3C行业市场需求回暖，在通讯模块激光制造领域及智能穿戴领域，对LDS产品的需求增加，光讯士创在2023年下半年获得了小天才等客户大额订单。因此本公司全资子公司东莞光韵达光电科技有限公司以其LDS设备作为投资（折合人民币640万元）支持其提高产能。2024年1-4月该公司产品交付超过900万元，超过往年同期数据，同时预计第二、三季度的订单订单同比大幅增长，预期全年出货将达到3...
	综上，公司对东莞光讯士创科技有限公司追加投资640万元，系通过对市场状况作出审慎评估后作出的判断，具有合理性。
	会计师回复：
	1、我们对年报问询函问题7涉及的财务事项实施的审计程序、获取的审计证据包括但不限于：
	（1）了解、评价与长期股权投资相关的内部控制的设计恰当性和运行有效性；
	（2） 访谈公司管理层，了解公司各项投资的背景和目的、以及产业协同性情况；
	（3）通过企查查、公开网站等了解被投资公司的基本情况包括：股权结构、关联关系、经营范围、经营风险、失信被执行情况等；
	（4）检查长期股权投资单位的公司章程及投资协议，核实公司在联营企业中的股权比例及收益分配比例；
	（5）获取联营企业经审计或确认报出的财务报表，并对重要的联营企业获取银行对账单等财务资料，实施适当的分析复核程序；
	（6）复核公司权益法核算的长期股权投资收益的相关计算过程、计算结果和会计处理；
	（7）根据被投单位经营政策、法律环境、市场需求、所处行业及盈利状况等判断长期股权投资是否存在减值迹象。
	2、核查意见
	经核查，我们认为：公司的投资核算符合《企业会计准则》规定的情形。

	问题8.报告期内，你公司在建工程余额由0.64亿元增加至1.2亿元，主要系光韵达成都航空生产制造基地项目本期增加0.73亿元所致，该项目预算1.26亿元，期末余额为1.03亿元，工程进度90%。请你公司说明该项目已完工及尚未完工的主要内容，截至问询函回复日的项目进度，预计完工后可增加的产能情况，项目主要建设方及其分包商与公司、控股股东、董监高是否存在关联关系，与项目主要建设方关于款项支付的约定及实际支付情况，项目投入金额与市场可比项目是否存在重大差异。
	公司回复：
	1、成都航空制造基地报告期投入情况
	截至2023年12月31日，成都航空制造基地项目主体工程和装修工程已完工90%，尚未完工的工程为：生产厂房和地下室地坪环氧薄涂，生产厂房电动抗风卷帘门、电动提升门、电动玻璃感应门的安装，地下室车库及楼梯间无机涂料面层，地下室交安工程，充电桩电缆。截至本问询函回复日，项目已经完成主体工程和装修工程，完成进度均为100%。通宇航空目前已开始将设备分批搬迁入新的生产基地，预计该基地完工后年设计产能达3亿元以上，由于2019年-2023年为通宇航空公司业务高速发展阶段，为满足产能需求，公司已在此时间段提前...
	2、成都航空制造基地施工方具体情况及款项支付情况
	成都航空制造基地项目的主要施工方为四川凯伦建筑工程有限公司，项目款项支付根据合同约定按项目进度进行支付，项目聘请独立第三方四川科恒建设咨询监理有限公司作为监理方监督项目进度，付款均按项目进度执行，通宇航空未发生超前付款的情形。项目聘请四川勘建九鼎建设项目管理有限公司进行造价审核。
	会计师回复：
	1、我们对年报问询函问题8涉及的财务事项实施的审计程序、获取的审计证据包括但不限于：
	（1）了解、评价与在建工程相关的内部控制的设计恰当性和运行有效性；
	（2）现场查看基地的建设情况，结合第三方监理资料对期末在建工程的施工内容、施工进度进行确认；
	（3） 检查与在建工程有关的资料、获取在建工程合同及台账，检查主要工程内容的工程施工合同、采购合同、采购发票、付款凭证，核实资金流向，评价在建工程存在性及计价是否正确；
	（4）通过网站查询当地同类基建工程造价与公司在建工程造价进行对比，检查公司在建工程造价与当地市场是否存在重大差异；
	（5）对主要的固定资产在建工程采购方通过网络公开信息查询工商登记信息， 判断是否与公司存在关联关系；
	（6）对主要的工程承包商的合同金额、工程进度及付款金额进行发函并取得回函确认。
	2、核查意见
	经核查，我们认为：项目主要建设方及其分包商与公司、控股股东、董监高不存在关联关系； 基建项目投入金额与市场可比项目不存在重大差异。
	问题9.2024年2月8日，你公司披露的公告显示，控股股东候若洪、姚彩虹合计持有公司15.67%的股份，已质押股份占所持股份比例为50.12%。请你公司核实并说明控股股东质押融资的原因及具体用途，其质押股票的警戒线、平仓线、违约处置条件等，并结合控股股东资信情况、资金状况等说明有关股份是否存在平仓风险。
	公司回复：
	1、控股股东质押融资的原因及具体用途
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